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INTRODUCAO

A presente dissertagdo aborda o tema das entradas em industria nas sociedades

comerciais, em particular depois da publicacdo do DL 33/2011.

Partimos de uma ideia de crise da figura do capital social minimo enquanto
mecanismo de tutela de credores sociais, difusa na doutrina europeia continental, a qual
0 nosso legislador ndo foi alheio, nomeadamente através da consagracdo da
possibilidade que os sdcios fundadores agora tém de definirem livremente o montante

de capital social com que dotam a sociedade a constituir.

De notar que esta modificacdo de fundo foi operada com o fito de estimular as
iniciativas empresariais. E neste contexto que inserimos as entradas em industria
enguanto meio econdmico capaz de estimulo e aumento de produtividade,
principalmente em sociedades cujo objecto se insere em &reas conexionadas com
servigos e actividade intelectual, e sobretudo, dado o status quo legislativo actual.
Procuraremos justificar a admissibilidade das entradas em inddstria nas SQ e ousar

tracar algumas humildes linhas para um possivel regime das mesmas.

A escolha do tema foi motivada por uma ordem variada de razdes.
Academicamente, dedicAmos recentemente parte significativa do nosso tempo ao estudo
e evolucdo da tutela dos credores sociais e areas conexas, matéria que consideramos “de
ponta” no direito societario actual. Nao ¢ alheio ao nosso interesse o facto de a doutrina
estrangeira debater com insisténcia o papel do capital social minimo e das entradas na
tutela dos credores sociais, questdo que, salvo honrosas excepgdes, ndo parece suscitar o
mesmo interesse na doutrina lusa. Por Gltimo, fascina-nos o conflito entre a necessidade
de tutela dos credores sociais e a de aumentar a rentabilidade e produtividade das

empresas, sendo que somos bastante sensiveis ao conceito de “capital humano”, como



activo empresarial mais valioso de qualquer empreendimento econémico, bem como a

todos 0s processos de valorizacdo do mesmo™.

A supra mencionada baixa producdo doutrinal portuguesa sobre o tema foi
certamente um dos obstadculos a nossa investigacdo, que teve de se apoiar em
contribuicdes estrangeiras. Idéntica auséncia € de notar no tocante a jurisprudéncia
sobre a matéria, uma vez que se trata de conceitos essencialmente a implementar de jure

constituendo.

' Em licdo oral, lembrou TARSO DOMINGUES que, a titulo de exemplo, o Facebook nunca
poderia ser criado em Portugal, pois nasce de uma entrada de um sécio com 1000$ e outra entrada, do
célebre Mark Zuckerberg, em industria.



O DL 33/2011 E AS SUAS OPCOES

1. O DL 33/2011 e o fomento do empreendedorismo

A 7 de Marco do corrente ano foi publicado o DL 33/2011% que, entre outras
medidas, consagrou a livre fixacdo pelos sdcios do capital social no contrato de
sociedade nas sociedades por quotas, correspondendo aquele capital a soma das quotas
subscritas pelos socios, com os objectivos de fomentar o empreendedorismo, reduzir os
chamados custos de contexto e 0s encargos administrativos para as empresas e

assegurar uma maior transparéncia nas contas das sociedades.

Na verdade, o estimulo ao empreendedorismo é um objectivo ja preconizado
pelas instituicBes comunitarias® e tem sido frequentemente associado ao conceito do
capital social minimo como uma barreira a entrada no mercado para pequenas e medias
empresas’ sem que, correspectivamente, se alcancem beneficios efectivos ao nivel da
garantia e confianca dos credores sociais. Tal concepcdo é, alids, dada como adquirida
no predmbulo do DL que, contudo, tende a identificar a confianca dos credores com a

garantia dos credores; dois conceitos diferentes, cuja prossecuc¢do ndo é necessariamente

2vd. DR, 1.2 Série, n.° 46, de 7 de marco de 2011, pp. 1309 e ss..

® Veja-se a Comunicacéo da Comisséo Europeia ao Conselho e ao Parlamento, COM (2003) 284,
de 21/05/2003, intitulada Modernising Company Law and Enhancing Corporate Governance in the
European Union - A Plan to Move Forward, que foca os esforgos da Comissdo na promogdo da eficiéncia
e competitividade empresariais.

* Dai que algumas experiéncias legislativas europeias que tém optado por ndo impor um capital
social minimo na constituicdo de uma sociedade surjam precisamente no &mbito de sociedades fechadas
como a nossa SQ. E assim na SARL francesa — vd. o art. L223-2 do Code de Commerce; com a UG
(haftungsbescrankt) alema ¢ possivel constituir uma sociedade de responsabilidade limitada com € 1; a
BV holandesa, devera seguir o mesmo caminho em breve, aguardando apenas a aprovacao da lei que
modificard as exigéncias de capital social minimo, seguindo BARNEVELD, Jaap - Legal capital and
creditor protection. Some comparative remarks. In ZAMAN, D.F.M.M, dir. - The European Private
Company (SPE). A Critical Analysis of the EU Draft Statute. Antwerpen: Intersentia 2009, p. 81-102; a
SPRL starter belga pode ser constituida com um capital social entre € 1 e € 18 500, sendo que € obrigagao
dos sécios na constituicdo de uma sociedade privada a redacgdo de um plano financeiro a ser depositado
em notario, que pode fundamentar a sua responsabilizacdo por subcapitalizagdo societaria nos trés anos
seguintes a constituicdo da sociedade — vd. os arts. 211bis, 214, 215 e 229 do Code des Sociétés ; de igual
modo, a proposta da Comissdo dos Estatutos da SPE, COM (2008) 396/3 (disponivel em
http://ec.europa.eu/internal_market/company/docs/epc/proposal_en.pdf, preconiza, no seu art. 19.4, o
capital social minimo de um euro.



realizdvel pelos mesmos meios. Assim, se mais garantias poderdo aportar mais
confianga, a confianca dos credores em determinado projecto ndo dependera s6 das
garantias que lhe sdo apresentadas, mas também do valor intrinseco do mesmo, dos

recursos que tem a sua disposicao e das perspectivas de desenvolvimento que apresenta.

Portanto, o legislador escolheu como objectivo aumentar o empreendedorismo e
reduzir as barreiras de entrada de projectos no mercado, fundamentando as medidas que
tomou na expectativa de concessdo de crédito que qualquer projecto na sua fase inicial
tera, no aumento da simplicidade burocréatica e na fraca garantia que constitui o capital
social minimo. Tal fundamentacdo leva-nos a questionar se o fim a que se propde

podera ser alcancado pelos caminhos tomados.

Com o actual status quo legislativo, a sociedade constituida com capital social
de apenas um ou dois euros (caso seja uma sociedade unipessoal por quotas ou uma
sociedade por quotas®) nada tem a oferecer aos seus credores: ela é uma pessoa juridica
quase sem patriménio, um ente vazio e manifestamente subcapitalizado®. O seu Gnico
meio de granjear fundos é através da contraccdo de divida, uma vez que ndo dispde de
qualquer activo juridicamente relevante, seja ele material ou imaterial. Como
consequéncia, o beneficio de responsabilidade limitada do qual se pretende usufruir
com a constituicdo de uma sociedade sai contornado pela exigéncia de garantias
pessoais do sécio ou gerente que qualquer credor (maxime, um banco) fara, derrotando
assim o0s propdsitos de um empreendedor de ndo ver repercutido o risco da sua
iniciativa no seu patrimoénio pessoal. O que, conceda-se, ndo € um panorama muito

diverso do anterior a esta modificacéo.

Ora, uma das ideias que inequivocamente subjaz ao DL em anélise € a de

promocdo de pequenas start ups, com apelo ao potencial dos seus criadores e as suas

® Uma vez que o art. 219°, n.° 3 preceitua que os valores nominais das quotas ndo podem ser
inferiores a um euro.

® Sobre a subcapitalizagdo nominal ou material, vd. RIBEIRO, Maria de Fatima — A Tutela dos
Credores Sociais da Sociedade por Quotas e a “Desconsideragdo da Personalidade Juridica”. Coimbra:
Almedina, 2009, pp. 184 e ss.; VENTURA, Rall - Sociedades por Quotas — Volume I. Coimbra:
Almedina, 1987, pp. 77 e ss.; PORTALE, G. B. — Capitale sociale e societa per azioni sottocapitalizzata.
In COLOMBO, G. E./ PORTALE, G.B., Trattato delle Societd per Azioni, Volume 1 **, Torino: Utet,
2004, p. 43.



ideias de investimento. Ou seja, o legislador pretende atrair capital humano qualificado
ao comércio. Mas fa-lo a custa de alteracdes nas regras de capitalizacdo financeira
prépria da sociedade e abrindo as portas a uma possivel maior responsabilizacdo pessoal
daqueles que, na verdade, visa atrair — 0s potenciais socios com projectos atractivos,
que necessitam prima facie de poder aportar a sua prépria capacidade ao negocio,
verdadeira for¢ca motriz do mesmo no seu arranque, problema que néo foi abordado pelo
legislador. Neste contexto, avultam como curiosas e motivo inquestionavel de reflexao
as estatisticas francesas de constituicdo de SARL apds introducdo de medida idéntica a
ora introduzida pelo DL 33/2011: apenas 3,866% das sociedades foram posteriormente
constituidas com capital social inferior a € 7 500 (o anterior capital social minimo
exigido para a constituicdo de uma SARL) e apenas 2,44% foram constituidas com

capital inferior a € 10”.

Surge, como consequéncia, fortemente relativizado o relevo da remocdo da
exigéncia minima legal de capitalizacdo. Admitindo, no entanto, que tal remocdo seja
defensavel e pareca atractiva num quadro de estimulo da economia, 0 que é certo é que
por si s6 ndo surge como suficiente nem para atingir o proposto desiderato, nem para
assegurar a garantia dos credores, no que avulta a insuficiéncia clara dos meios para 0s

fins a que o DL se propde.

2. A tutela dos credores sociais e 0 papel em crise do capital social minimo e
da sua composi¢cdo como mecanismo de tutela ex ante

Uma das figuras particularmente em foco nesta primeira década do século XXI
tem sido a do capital social®, entendido como uma “cifra representativa da soma dos

valores nominais de participacdes sociais, fundadas em entradas em dinheiro e/ou em

" Cfr. BROCCARD, Emmanuel — De I’utilité de constituer une SARL? In RevSoc, 122:4 (2004),
p. 826.

® Muito por forca dos ventos que sopram dos EUA: vd. DOMINGUES, Paulo de Tarso —
Variac@es Sobre o Capital Social. Coimbra: Almedina, 2009, pp. 78 e ss..



espécie™, operando seja através de imposicao de um capital social minimo, seja através
de um conjunto de regras associadas a um capital social de referéncia™. Importa,
brevemente, reter que o capital social ndo se confunde com o patriménio autbnomo da
sociedade, podendo este, a qualquer altura da vida da sociedade, ndo encontrar qualquer
correspondéncia com as entradas feitas pelos sécios'’. Na confusdo entre estes dois
conceitos e na representacao erronea da figura do capital social como soma das entradas
dos socios (ou do valor destas) radicam algumas das concepcdes ditas desactualizadas
da funcéo do capital social nas sociedades de capitais, em que se enquadra, em parte, a
ora intervencionada SQ'. Vérias funcdes foram apontadas ao capital social minimo: de
producdo®®, de organizacdo de equilibrio interno societario'®, de barreira minima de
seriedade a transpor na constituicio de uma sociedade’® ou um “preco a pagar” pelo

acesso a responsabilidade limitada. Mas a funcdo do capital social minimo que granjeou

® Para mais, vd. IDEM, ob. cit, nt. 8, p. 48 ou ABREU, Jorge Manuel Coutinho de — Curso de
Direito Comercial, volume Il — Das Sociedades. 32 ed. Coimbra: Almedina, 2007, p. 66.

1% Veja-se ARMOUR ARMOUR, John — “Legal capital, an outdated concept?”, in EBOR, 7:1
(2006), pp 8 e ss. ou EIDENMULLER, Horst; GRUNEWALD, Barbara; NOACK, Ulrich - Minimum
capital in the system of legal capital. In LUTTER, Marcus, dir., - Legal Capital in Europe, ECFR,
Volume Especial 1 (2006), p.19, para uma descri¢éo dos tipos de regras de capital social.

1 PORTALE, G. B., ob. cit. nt. 6, p. 9 usa a expressio “possivel coincidéncia”. A titulo de
exemplo, nada impede que as ac¢Bes ou quotas sejam, mesmo na constituicdo da sociedade, subscritas
“acima do par”.

12 Sobre a “encruzilhada” do capital social, cfr. DOMINGUES, Paulo de Tarso, ob. cit. nt. 9, pp.
60 e ss..

3 N3o é encontrada nenhuma evidéncia que aponte no sentido de que o financiamento através de
capital proprio é mais desejavel que o financiamento através de contrac¢do de divida, como recorda
SCHON, Wolfgang — The future of legal capital. In EBOR, 5:3 (2004), p. 437. Embora, e curiosamente,
nota FERRAN, Eilis — The place for creditor protection on the agenda for modernisation of company Law
in the European Union. In ECFR, 3:2 (2006), p. 12, que em situacBes de crise na sociedade, estudos
demonstrem que o remédio frequentemente e maioritariamente seguido pelos socios é o de aumentar os
capitais proprios da mesma.

14 Mais recentemente, PAYNE, Jennifer — Legal capital in the UK following the Companies Act
2006. University of Oxford Faculty of Law Legal Studies Research Paper Series. Working paper no.
13/2008. (2008). Disponivel em http://ssrn.com/abstract=1118367, p. 2, referiu-se ao papel do capital
social no equilibrio do conflito de interesses entre credores e socios.

Veja-se, por todos, AMATUCCI, Carlo — Ancora un capitale per la s.r.1? Sincerita del
legislatore tra tutela dei creditori e « rarefazione » dei conferimenti. In RS. 49: 6 (2004), p. 1433 e
MIOLA, Massimo —Legal capital and limited liability companies: the European perspective. In ECFR,
2:4 (2005) p. 421.
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mais presenca na doutrina'® foi a funcdo de garantia para os terceiros que aquele

desempenha.

Como tal, esta funcdo de garantia viria a ser consagrada, por exemplo, na

chamada Directiva do Capital®’

, que diz respeito a formacéo de sociedades abertas (em
Portugal, as SA) e a manutencdo e alteracdo do seu capital (art. 1°), fixando a
obrigatoriedade de um capital social minimo (art. 6°), para protec¢do de accionistas e
credores (considerando IV). Ainda assim, e ndo obstante, € um conceito hoje
seriamente colocado em questdo, designadamente e sobretudo porque parece ndo
constituir um mecanismo de proteccdo dos credores adequado®®. O capital social ndo
pode ser, simultaneamente, factor produtivo (como tal, tendente a consumir-se) e factor

de garantia (portanto, tendente a ser resguardado para quando necessario).

Em consonancia, a jurisprudéncia comunitéaria' acolheu este estado de arte. Os
paradigmaticos casos do TJCE revelam-se fulcrais na compreensdo do movimento
legislativo de alguns paises europeus, que parece ter contagiado o nosso legislador. A
Directiva do Capital harmonizou os montantes do capital social minimo para as
sociedades abertas, mas deixou ao legislador nacional a possibilidade de livre fixagdo
do mesmo nas sociedades fechadas. Posteriormente, a jurisprudéncia do TCJE afirmou

18 Ao ponto de ser apelidado por varios autores como um “dogma”. Por todos, cfr. TARSO
DOMINGUES, Paulo de, ob. cit. nt. 8, p. 66.

7 Directiva do Conselho n° 77/91/CEE, de 13 de Dezembro de 76, publicada no JO, n® L 26/1,
de 31 de janeiro de 1977.

18 Cfr. VENTURA, Radl, ob. cit. nt. 6, p. 55 — “O factor real do funcionamento das pequenas
sociedades por quotas ndo é o capital, cuja garantia para os credores é insignificante.” Para mais sobre
a relacdo entre a protecgdo dos credores e a diversidade de sua natureza, vd. RIBEIRO, Maria de Fatima,
ob. cit. nt 6, pp. 168 e ss.; ARMOUR, John, ob. cit. nt. 10, pp. 11 e ss; SCHON, Wolfgang, ob. cit. nt. 13,
pp. 440 e ss.; MIOLA, Massimo, ob. cit. nt. 15, pp. 472 e ss; ou ainda FERRAN, Eilis, ob. cit, nt. 13, pp.
11 e ss. Os grupos de trabalho SLIM (Simpler Legislation for the Internal Market) e o High Level Group
of Company Law Experts, ambos criados pela Comissdo, apontaram as consequéncias adversas da
manutencdo de um sistema baseado em capital legal, aconselhando a adopg¢éo de solucBes alternativas.
Vd. http://ec.europa.eu/internal_market/company/docs/modern/report_en.pdf. Para uma sUmula das
solucbes  alternativas  sugeridas e suas  repercussdes, feita pela  Comissdo, vd.
http://ec.europa.eu/internal_market/company/docs/capital/feasbility/markt-position_en.pdf. Esta simula
tem por base o0 estudo encomendado a auditora KPMG, disponivel em
http://ec.europa.eu/internal_market/company/docs/capital/feasbility/study_en.pdf.

9 vd. TIJCE, Caso C-212/97 Centros [1999], ECR | — 1459 e ss.; TJCE, Caso C-208/00
Uberseeing [2002], ECR | — 9919 e ss. e Caso C-167/01 Inspire Art [2003], ECR | — 10155 e ss. Para
mais sobre a desarmonizagdo comunitéria e o caminho que estes acordaos abriram, vd. DOMINGUES —
Paulo de Tarso, ob. cit. nt. 8, pp. 138 e ss..
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que nenhuma restricdo em termos de operatividade no comércio podia ser oposta a uma
sociedade constituida com apelo a legislacdo menos exigente no tocante ao capital
social minimo, esbatendo o seu papel, de caminho. E assim, ao abrigo da liberdade de
estabelecimento, terd sido aberta a porta para o fendmeno do law shopping na UE,
porquanto qualquer cidaddo passou a poder escolher o ordenamento onde constituir a

sua sociedade de acordo com 0S seus interesses.

Ora, se ainda é cedo para aferir da real extensdo do impacto destas decisGes
(nomeadamente, se terdo originado um movimento desregulativo semelhante ao
ocorrido nos EUA a partir do estado de Delaware), é inegavel que foi dado estimulo a
uma série de iniciativas legislativas nacionais relativas a desarmonizacdo legislativa das
regras de constituicdo de uma sociedade fechada, tomando por referéncia a incorporacao
de uma private company no Reino Unido. Concretizando, é consensual que além de
razbes de estimulo e eficiéncia econémica, a introdu¢cdo na Alemanha da
Unternehmergesellschaft (haftungsbeschrankt) - UG (haftungsbeschrankt)® visava
reforcar a competitividade da sociedade de responsabilidade limitada alema face a
private limited company inglesa, tipo societario com fortissima implantacdo na
Alemanha. N&o deixa, contudo, de ser significativo que o Governo portugués afirme ter-
se baseado na MoMiG para publicar este DL? quando o objectivo da MoMiG era, para
além do citado, combater os abusos cometidos no ambito da GmbH, e tendo para tal,
ndo desmantelado o capital social minimo do subtipo societario, mas sim e apenas
permitido uma maneira diversa de o preencher, mais vocacionada para o lancamento de

pequenos negocios, sem comprometer a seguranca do regime ja constituido.

% Através da lei de 23 de outubro de 2008 para a modernizagdo do Direito das Sociedades de
Responsabilidade Limitada e para a Luta Contra os Abusos — MoMiG. Com a UG (haftungsbeschrankt)
passou a ser possivel constituir uma sociedade de responsabilidade limitada com € 1, admitindo apenas
entradas em dinheiro, gerando-se assim uma mini-GmbH, com regras proprias. Para mais, NOACK,
Ulrich; BERUSKENS, Michael — Modernising the German GmbH — mere window dressing or
fundamental redesign? In EBOR, 9:1 (2007), pp. 97-124.

2L Cfr. as “Perguntas e Respostas sobre a eliminagio do capital social minimo nas sociedades por
quotas”, disponiveis em
http://www.portugal.gov.pt/pt/GC18/Governo/Ministerios/PCM/MP/Documentos/Pages/20101203_MP_
Doc_Capital_Sociedades_Quotas.aspx.
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3. Um passo curto?

Se € inegavel a preferéncia de largo sector da doutrina por mecanismos de tutela
de credores ex post®?, a verdade é que os legisladores nacionais europeus tendem a ndo
assumir totalmente estas orientacdes, mantendo um certo apego ao sistema de capital
social minimo, mitigado com a adesdo a testes de solvéncia®. Paira uma ideia segundo
a qual o capital social minimo ndo serve como verdadeiro mecanismo de garantia dos
credores mas também ndo os prejudica. Dai que surjam solugdes de compromisso, na
auséncia de dados inequivocos sobre a vantagem de sistemas ex post sobre sistemas ex
ante para tutela dos credores sociais mas, sobretudo, na auséncia de estudos que
comprovem que os beneficios que as mudangas de paradigma legislativo societério (e,
ndo menos dispiciendo, jurisprudencial) trariam para os credores seriam superiores aos
custos e incomodos que aportariam para o trafego juridico em geral. Dai que doravante
se deva considerar como prioridade a construgdo de sistemas alternativos ao regime do
capital social minimo para garantir credores, em vez de procurar introduzir e
compatibilizar institutos juridicos de outras latitudes. Sobretudo quando 0 no0sso
ordenamento apenas € intervencionado pontualmente e isoladamente, o que origina

sérias brechas de coeréncia interna.

Com efeito, a revogacdo do artigo 202°, n.° 2% operada pelo DL 33/2010, em
conjugacdo com a redaccdo do novo artigo 203°, permite o diferimento até 5 anos do

pagamento das entradas, surgindo assumida a possibilidade de existéncia de uma

22 por exemplo, a desconsideragdo da personalidade juridica, ou maior responsabilizagdo por
intempestividade de apresentacdo a insolvéncia e continuagdo de neg6cios no periodo ja potencialmente
insolvente, ou responsabilidade de grupo societario. Veja-se, para um confronto entre os varios regimes
de proteccdo de credores nas sociedades fechadas, MACHADO, Francisco Soares — Effective creditor
protection in private companies: mandatory minimum capital rules or ex post mechanisms? In RDS, 11:3-4
(2010), pp. 681 — 718; RIBEIRO, Maria de Fatima — A responsabilidade de gerentes e administradores
pela actuacdo na proximidade da insolvéncia de sociedade comercial. In O Direito, | (2010), pp. 81 e ss. e
MIOLA, Massimo, ob. cit. nt. 15, pp. 462 e ss.. Notem-se, ainda, as conclusdes do estudo de DJANKOQV,
Simeon; MACLIESH, Caralee; SCHLEIFER, Andrei — Private credit in 129 countries. Disponivel em
http://ssrn.com/abstract=652366, que afirmam que a proteccao de credores nos paises de common law é
significantemente superior do que nos paises de civil law.

% para mais informacdo sobre testes de solvéncia ou regimes de distribuicdo alternativos,
consulte-se SCHON, Wolfgang — Balance sheet tests or solvency tests — or both? In EBOR, 7:1 (2006),
pp. 181 — 198; RICKFORD, Jonathan — Legal approaches to restricting distributions to shareholders:
balance sheet tests and solvency tests. In EBOR, 7:1 (2006), pp. 135 —179.

** As normas citadas sem indicac&o de diploma legal séo pertencentes ao CSC.
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sociedade dotada de um capital social com uma cifra livremente estabelecida pelos
socio mas sem ter sido realizada qualquer entrada. Concomitantemente, o regime de
perda de capital proprio presente no artigo 35° se ja poucas consequéncias praticas
tinha (por forca da mera imposicdo de um dever de informacdo que consagra), parece
agora definitivamente esvaziado no seu conteudo. Portanto, ou a sociedade tera, no
limite e nos primeiros cinco anos de vida, capital proprio que ndo amonte sequer a
metade do capital social (ndo se podendo encontrar “perdido” algo que nunca achado
esteve, com o que vem dificultado o preenchimento da norma...), ou entdo, com um
capital social de €1, nunca encontrard aplicacdo o preceito, timido mecanismo de
alarme. Se se visava aumentar a transparéncia e a garantia dos credores, 0 passo dado
foi manifestamente insuficiente, visto que o que constitui a garantia dos credores
societarios é a massa de bens que compBe o patriménio da sociedade e que cumpre
proteger, seja de comportamentos oportunisticos, seja de ma gestdo negocial; tal ndo

sucederd com a mera eliminag&o do capital social minimo.

A maior presenca de mecanismos de responsabilidade insolvencial, conjugada
com os testes de balanco e de solvéncia como mecanismos preventivos, permitiria ao
direito das sociedades centrar-se mais com a eficiéncia e dotacdo da sociedade de meios
para aumentar o seu patrimdnio. Se o patrimonio é a verdadeira garantia dos credores,
entdo estes tanto mais beneficiardo quanto mais robusto esse mesmo patrimoénio for. Na
verdade, a maior garantia que os credores tém € a vitalidade e a robustez da sociedade
no desenvolvimento da sua actividade produtiva capaz de lhe conferir a liquidez
necessaria para cumprir com as suas obrigacdes. ° Nesta medida, a busca pelo
empreendedorismo apenas se torna louvavel quando se traduza em mecanismos capazes
de ndo so gerar novas sociedades comerciais, mas também novas sociedades comerciais

viaveis e prosperas.

20 que ja foi apelidado de “garantia funcional ou dindmica” — JIMENEZ SANCHEZ — Las
aportaciones sociales en el Proyecto de Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada. In RDM, 214
(1994) apud FERNANDEZ FERNANDEZ, Inés — Aportaciones No Dinerarias en la Sociedad Anénima.
Pamplona: Aranzadi, 1997, p. 131, nt. 16.
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Ora, se 0 que se pretende € criar sociedades com patrimonio e/ou liquidez, deve-
se permitir que essas sociedades tenham acesso as ferramentas necessarias para a
prossecucdo do seu objecto. Se 0 que se visa € criar sociedades, através da promocao de
ideias com potencial, e se se reconhece esse valor acrescido - que é a ideia e 0 seu
desenvolvimento, atraves do trabalho que a desenvolve -, porque ndo permitir que esse
trabalho seja assumido como “patrimoénio genético” da sociedade, um meio para atingir
o seu fim e directamente relacionado com o lucro que possa derivar da actividade da
sociedade? Se o que se quer € atrair capital humano ao trafego econémico, porque nao o
receber plenamente ao lado do capital financeiro? Se se permite a criagéo de sociedades
sem capital, ultrapassando o beneficio da responsabilidade limitada pelos sécios as suas
entradas (que, na pratica, podem ndo existir) e forcando os sbcios a assumir
responsabilidade pessoal por dividas (como se de uma sociedade em nome colectivo se
tratasse), porque ndo permitir que o seu trabalho (o que tém para oferecer aos credores)
seja considerado um activo da sociedade? Se se procura aumentar a transparéncia das
sociedades, porque ndo admitir que o trabalho de um s6cio, muitas vezes o verdadeiro

activo da sociedade, figure como constitutivo da sua participacdo?

E neste contexto que consideramos que o DL 33/2011 ficou aquém das
expectativas. Ndo trouxe maior proteccdo de credores, nem de sécios, nem melhorou de
sobremaneira a transparéncia societaria. Se o objectivo era 0 aumento dos niveis de
empreendedorismo e execucdo de ideias préprias (e uma vez que o s6cio de uma SQ
constituida com o capital social de um euro serd, na pratica, responsavel pelas dividas
da sociedade), ficou por dar, na nossa dptica, 0 passo seguinte: admitir as entradas em
indUstria nas SQ, op¢do que seria de molde a atingir o desiderato a que o DL 33/2011 se
propos.
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AS ENTRADAS EM INDUSTRIA

1. Para uma nocao de entrada em indastria

O socio obtem uma participacdo social e a sua qualidade de socio atraves da
contribuicdo para a sociedade com bens susceptiveis de avaliacdo econémica®. Tal
obrigagdo de contribuicdo serd, pois, a sua entrada. Estas contribuicBes costumam
dividir-se nos termos do artigo 28°: contribuicbes em dinheiro — que constituirdo a
grande maioria dos casos - e em bens diferentes de dinheiro (subdividindo-se estas em

entradas com bens ou in natura e entradas em industria).

Ora, a entrada em indGstria, também apelidada de entrada com servicos®’, sera
composta pela prestacdo do socio a sociedade da totalidade ou de parte da sua
actividade ou servigos: o0 seu trabalho, o seu conhecimento ou talento particular para o
negocio, as suas capacidades técnicas ou, enfim, todo o tipo de servicos futuros capazes

de proporcionar utilidade ou vantagem patrimonial a sociedade.

Assim considerada, destaca-se o forte intuitus personae deste género de
contribuicdo, quase nos antipodas da prestacdo em dinheiro, caracterizada sobretudo
pela sua fungibilidade. Efectivamente, a sociedade comercial hodierna tende a

relativizar o factor “capital financeiro™?®

e a valorizar a importancia do “capital
intelectual”, ou “capital humano”. A entrada em industria mais ndo ¢ do que o corolario

da ideia difusa segundo a qual o desenvolvimento social e econdémico de uma

% Apesar de o art. 20° mencionar “bens susceptiveis de penhora”, o normativo deve ser
interpretado em conformidade com o art. 7° da Directiva do Capital, que prevé, “de caso pensado”, que o
“capital subscrito s6 pode ser constituido por elementos do activo susceptiveis de avaliagdo econdémica”.
Assim opina, entre outros, ABREU, Jorge Manuel Coutinho de, ob. cit. nt. 9, p. 272.

2 vd. art. 980° do CCiv.

% Mais acessivel pelos sécios, pois como ja ouvimos dizer, “sé ndo haverd dinheiro no dia em
que fecharem todos os bancos do mundo ”. J&4 CANNU, Paul le — La loi pour I’initiative économique et le
droit des sociétés. In RevSoc, 121 :3 (2003), p. 413 afirmava que o cenario financeiro actual permite uma
grande variedade de mecanismos de financiamento, a taxas de juro baixas, que fazem com que o capital
financeiro j& ndo seja um problema de maior para a sociedade, que tém possibilidades vérias de
financiamento.
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comunidade passa sobretudo pela qualificacdo e capacidade das pessoas que formam o
seu substrato.

Esta modalidade de entrada é comummente associada as sociedades civis ou as
SNC?. Este Gltimo é o tipo societario comercial que, actualmente e em Portugal, define
0 regime das entradas em industria dos seus socios. Ndo admira, pois, que tendo a nossa
SNC raizes distantes na societas romana® se encontrem no Direito Romano entradas de
“obra” do socio®, ja utilizadas pelo menos a partir do fim do séc. 1l a. C.. A indstria,
nestas entradas, era um modo de efectuar a prestacdo com particular zelo, dinamismo,
para la de uma mera diligéncia qualificante do empenho laboral do s6cio que entrava
com a sua obra®’. Assim, a entrada com obra podia ser munida da j4 referida industria;
de gratia, a influéncia ou capacidade de relacdo e interaccdo ou crédito face a
terceiros®®; e de peritia ou ars, uma actividade prometida a sociedade em que avultavam

. , . , . . , - 34
os conhecimentos técnicos, a pericia, a “maestria maturada” do so6cio™.

Destacam-se, destarte, algumas caracteristicas definidoras deste tipo de entrada,
ja desde tempos distantes. Primo, estamos diante de entradas em servigos ou com
trabalho do sécio. No entanto, 0 modo de exercicio deste trabalho articula-se com o
status de socio do prestador, pelo que ndo é compativel com o exercicio de servico a
titulo subordinado. Donde que a autonomia e independéncia do cumprimento da
obrigacdo de entrada sejam notas essenciais da entrada com industria, que a distinguem

da subordinacdo caracteristica do contrato de trabalho®.

A autonomia e a independéncia do exercicio da prestacdo sdo complementadas
pela “afei¢do social” - a affectio societatis - do socio: a sua vontade dirigida a colocacdo

2 vd. arts. 175° e 178°. Também o sécio comanditado de uma SC pode ser um sécio de industria.

% Cfr. VASCONCELOS, Pedro Pais de — A Participacdo nas Sociedades Comerciais. 22 ed.
Coimbra: Almedina, 2006, p. 31.

81 Cfr. SANTUCCI, Gianni — 11 Socio d’Opera in Diritto Romano. Trento: CEDAM, 1997, pp.
105 e ss. J4 TASSINARI, Federico — Commento al. art. 2464 c.c.. In ALBERTI, Alberto Maffei — Il
Nuovo Diritto Delle Societa — Volume 111. Trento, CEDAM, 2005 distingue também a entrada “d ‘opera”
da entrada com “servizi”.

¥ SANTUCCI, Gianni, ob. cit. nt 31, p. 115.

% IDEM, lbidem, p. 152.

¥ IDEM, lbidem. p. 172.

¥ vd. NURIT-POINTIER, Laure - Repenser les apports en industrie. In LPA, n. °© 132 (2002), §5.
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a disposicdo do seu trabalho em comum com outras entradas na sociedade, com o fim
de se associar e participar na prossecu¢do do objecto social daquela, e assim retirar
proveito econdmico para si e para 0s outros associados. Naturalmente que o advento da
unipessoalidade societaria obriga a temperar 0 entendimento da affectio societatis.
Porém, julgamos que l4 onde o sécio queira afectar o seu trabalho a uma sociedade
comercial em prol do patriménio daquela, indexando a sua retribuicdo aos ganhos ou

perdas da mesma, ainda se verificara esta ideia de pertenca societaria.

Logo, a entrada em industria surge distinta da prestacao de trabalho subordinada
ou meramente independente®, pela vontade que o sécio tem de afectar o seu servico ao
patriménio comum social®’. O contrato de trabalho, note-se, conserva o seu relevo como
modo de exercicio de trabalho dentro da sociedade, embora mais vocacionado para a
proteccao do individuo ndo empossado de vontade de contribuicdo ao fim da sociedade
mas sim apenas de prestar o seu trabalho — tendemos a reservar o interesse da entrada
com industria a prestagdes de trabalho ditas “com valor acrescentado”, valorizando

assim o intuitus personae desta.

Surge destacado, desta forma, o “capital intelectual” na sociedade como
conferidor de posigéo social na mesma, relacionado com a infungibilidade tendente
deste tipo de prestacdo e sua forte conexdo com as especificidades e capacidades
particulares de cada socio, que encontram acolhimento pleno numa SNC e néao

repugnam, hoje em dia, numa ja bastante pessoalizada SQ*®.

Ora, o intuitus personae aponta para a cooperacdo pessoal do socio na
prossecucdo do objecto social. Aderindo a inegavel funcdo de producdo que esta
associada a este tipo de entradas, porquanto sdo modos de execucdo de ideias com
potencial ou modos de inclusdo de mao-de-obra qualificada, a prestacdo héa-de

repercutir-se no exercicio da actividade da sociedade. Estamos, pois, diante de

% vd. IDEM, Ibidem e FERNANDEZ FERNANDEZ, Ines, ob. cit. nt. 25, p. 145 para a
discussao sobre a cumulagdo das duas qualidades.

¥ vd. DIAZ GOMEZ, M.2 Angustias — Las Aportaciones No Dinerarias en la Sociedade
Anonima: contenido, valoracion y desembolso. Madrid: McGraw-Hill, 1997, p. 40.

% para mais, vd. infra I, 1.
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prestacdes que se projectam tendencialmente no futuro®, de exercicio sucessivo e num
periodo de tempo a definir estatutariamente para que se considere a obrigacdo de
entrada cumprida. Tal ndo implica, porém, uma interpretacdo demasiado restritiva da
expressdo “entrada com servigos”, que leve ao entendimento de que s6 uma actividade
lavorativa assuma relevo para o preenchimento do conceito, contraria aos ditamos do
principio da autonomia privada dos sdcios. Outrossim, o objecto da entrada em indUstria
sera variado, uma vez que consistira em bens susceptiveis de avaliacdo economica,

aproveitando assim, indirectamente, aos credores da sociedade®.

2. Relagao com know-how e prestacdes acessorias

A entrada com know-how percorre a ténue linha que divide frequentemente a
entrada in natura de a entrada em industria. O saber-fazer assume importancia neste
contexto dada a “maior relevancia dos conhecimentos técnicos e de inovagao

2541

tecnologica na actividade econdémica dos nossos dias”"", principalmente quando falamos

da atraccdo de capital intelectual ao trafego juridico e economico.

Embora as definicdes do know-how na doutrina sejam dispares, o revogado

Regulamento das Comunidades Europeias n.° 4087/88 definiu-0, no ambito do contrato

¥ Segundo DANA-DEMARET, Sabine — Le Capital Social. Paris: Litec, 1989, p. 73, as
entradas em industria serdo presta¢des futuras. Ja NURIT-POINTIER, Laure, ob. cit. nt. 35, a 82, afirma
que as entradas poderdo reportar-se a servigos passados. O facto de o trabalho ter sido realizado antes de
constituicdo da sociedade ndo lhe retira a caracteristica de actividade nem o possivel beneficio da
sociedade resultante daquela. Para nés, tal prestacdo tende antes a ser retribuida através do regime do
artigo 16°.

“0 A questdo das prestagdes negativas parece ter de se colocar mais em relagdo com o seu
resultado do que com a prestacdo, propriamente dita. Assim, DIAZ GOMEZ, M.2 Angustias, ob. cit. nt.
37, p. 163, denota que as prestacdes de ndo-fazer, a serem admissiveis, terdo de produzir um efectivo
enriquecimento patrimonial da sociedade; recusa, porém, em tese geral, a admissibilidade de entradas
com obrigagdes. J&4 BLAISE, Henri — Apports. In GUYON, Yves ; MAGNIER, Véronique, dir. - Dalloz —
Répertoire des sociétés, Volume |, Paris: Dalloz, 1992, n. 519, afirma que toda a prestacdo de industria
tem, pelo menos, insita uma obrigacdo negativa de ndo concorréncia. Consideramos, porém, decisivo o
argumento de MIOLA, Massimo — Capitale sociale e conferimenti nella «nuova» societa a responsabilita
limitata. In RS, 49:4 (2004), pp. 667 e ss., segundo o qual o critério decisivo para aferir da
admissibilidade da entrada seré a sua capacidade directa de aumento de activo ou reducdo do passivo da
sociedade. Mais longe, vd. PORTALE, G. B. — | Conferimenti in Natura «Atipici» nella S.P.A. — Profili
Critici. QGC, Milano: Giuffré, 1974, pp. 5 e ss..

1 A expressdo é de DOMINGUES, Paulo de Tarso, ob. cit. nt. 8, p. 219.
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de franquia®’. Dever4, portanto, ser secreto - no sentido de ndo ser de conhecimento
geral ou de fécil acesso -, substancial — como sendo importante, Gtil e com valor
econémico®® - e identificavel, caracteristica com o qual vem relacionada a
transmissibilidade do know-how*. Ora, 0 know-how e os conhecimentos técnicos, assim
definidos no ambito do contrato de franquia, tocam a nogéo supra aventada de entrada
em inddstria. Os conhecimentos técnicos que decorrem da experiéncia, ndo de facil
obtencdo, alertam-nos para uma forte componente pessoal deste conhecimento. N&o
obstante, a doutrina parece ter adoptado critérios de materializacdo e autonomizacgéo
daquele num suporte fisico, a fim de assegurar a sua idoneidade para figurar como
entrada em especie, no que se afirmou em certa medida um expediente para contornar a
proibicdo de contribuicdo com entradas em industria. Assim, encarou-se determinado
tipo de know-how como um bem e a entrada com este como uma prestacdo de dare®.
Tal posicdo ndo €, porém, pacifica, porquanto foi questionado se ndo haveria alguma
confusdo entre o suporte da informacdo, passivel de entrada em espécie, e a informacao
decorrente da experiéncia, que “sé pode ser objecto de uma entrada em indistria” *.

Nesta medida, a entrega de um documento contendo conhecimentos ndo passaria do

modo de execucdo da prestacdo de fornecimento de informacao ou conhecimentos®’.

A questdo parece, pois, prender-se também de certa forma e novamente com o

requisito da transmissibilidade do saber-fazer, sendo que as duas grandes linhas de

*2\/d. RIBEIRO, Maria de Fatima — O Contrato de Franquia. Coimbra: Almedina, 2001, pp. 167
e ss.. Para mais definicdes veja-se DANA-DEMARET, Sabine, ob. cit. nt. 39, p. 75; GOMES SEGADE,
Jose Antonio - «Algunos aspectos de la licencia de know-how» apud DIAZ GOMEZ, M.2 Angustias, ob.
cit. nt. 37, p. 109.

“ Cfr. VINUELAS SANZ, Margarita — El know-how como aportacién al capital social. In
RDersS, 31:2 (2008), p. 205.

*Vd. RIBEIRO, Maria de Fatima, ob. cit. nt. 42, p. 175.

** vd. por todos DOMINGUES, Paulo de Tarso, ob. cit. nt. 8, pp. 219 e ss.. No mesmo sentido,
MIOLA, Massimo, ob. cit. nt. 40, p. 670. Sobre os requisitos de admissibilidade do know-how e a sua
imputacdo em capital social em Espanha, vd. VINUELAS SANZ, Margarita, ob. cit. nt. 43, pp. 210 e ss..
Sobre as consequéncias da diferente consideracdo da natureza da entrada, em espécie ou como industria —
a via “real” ou a via “legal” — vd. MASSART, Thibaut — Les apports de savoir-faire dans la SAS. In
BJS, Supplément thématique 2009, p. 1156. Interessante recolha de posi¢des doutrinarias, com ampla
referéncia bibliografica, e interesse contributo sobre a natureza da entrada com know-how em DIAZ
GOMEZ, M.2 Angustias, ob. cit. nt. 37, pp. 111 e ss..

*® vd. NURIT-POINTIER, Laure, ob. cit. nt. 35, § 7, que menciona o requisito de possibilidade
de patenteacdo de know-how para que seja contributivel em espécie.

" vd. MASSART, Thibaut — La modernisation de la SAS ou comment apporter moins pour
gagner plus. In BJS, n.° 7 (2008), p. 635.
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pensamento elencadas por MASSART*® parecem convergir em dois postulados
fundamentais. O primeiro é o de que se o saber-fazer for o objecto de um direito de
propriedade intelectual ou integrado num conjunto de bens, este € juridicamente
transmissivel; o segundo é que |4 onde o saber-fazer dependa exclusivamente das
aptiddes pessoais ou competéncias profissionais de um individuo, pressupondo a
colaboracéo de quem o presta, entdo ndo é juridicamente transmissivel e ndo pode ser o

objecto de uma entrada in natura.

Quanto a nos, somos sensiveis aos argumentos da doutrina francesa. No ambito
do exercicio societario, o saber-fazer, enquanto conhecimento técnico maturado pela
experiéncia, tende a identificar-se mais com uma prestacdo continua, pessoal, e
dependente do sécio. Contrasta assim com um saber autonomizavel num suporte, modo
de transmissdo dessa informacdo ndo susceptivel de aplicacdo desconexa do socio.
Assim, de nada serve a uma sociedade de investimentos a entrada dos apontamentos de
Paul Krugman, por exemplo, quando o0 que se visa é a sua colaboragdo e parecer
constante nos negécios da empresa. Ai, no pulsar dos negécios, 0 know-how como o
concebemos é exercido e prestado constantemente pela aplicacdo da sabedoria e da
experiéncia e ndo tanto pelo observar de um conjunto de procedimentos e processos
estanques e definidos, insusceptiveis, por exemplo, de se moldarem a situacdes novas
sem a interferéncia do socio que os prestou. O que nos aproxima da consideracdo da
prestacdo, no quadro ora definido, como uma verdadeira entrada em indUstria e nao
como uma entrada em bens, admitindo porém que um conjunto de procedimentos
consolidados (por exemplo, pense-se no exercicio de uma actividade industrial e na
aplicacdo de segredos de fabrico) possa adquirir valor autbnomo e ser prestado como
um bem. Cumpre ndo confundir: uma entrada em industria situa-se a montante; o seu
resultado, a jusante, e pode constituir uma entrada em bens. Daqui apenas sai reforcada
a importancia econdmica que as entradas em inddstria poderiam assumir se admitidas

também para as SQ, pelo menos.

“®vd. IDEM, ob. cit. nt. 45, p. 1157.

21



Por seu turno, a prestacdo de know-how (ou de qualquer tipo de prestagcdo de

servicos), enquadrada no regime de prestacdes acessorias, ndo nos convence™.

As prestacBes acessorias, previstas para as SQ no art. 209° do nosso CSC,
consistem em prestacfes para |4 das prestacdes de capital dos socios, previstas no
contrato de sociedade, pecuniarias ou ndo. Distinguem-se, todavia e com facilidade, das

entradas em indUstria, tanto no tocante a sua natureza como no tocante aos seus efeitos.

A prestacdo acessoria € um plus obrigacional face a condi¢do de sécio, que
acresce a obrigacdo de entrada com capital ou bem. Assim, ndo permite a entrada de um
socio s6 com industria; ndo Ihe atribui qualquer tipo de majoracdo em termos de direitos
face a sua condicdo prévia de socio, nomeadamente no tocante aos lucros; nem permite
que o “sécio empreendedor” assuma o seu relevo na estrutura societaria®. O
enquadramento de servigos dos socios no regime das prestacdes acessorias ndo permite
a proteccao dos interesses da sociedade no tocante ao cumprimento ou ndo da prestacao,
atento o disposto no art. 209°, n.° 4 e a ndo aplicabilidade neste &mbito do art. 30°. O
facto de o regime supletivo ndo implicar a afectacdo da qualidade de socio em caso de
incumprimento é bem revelador de que este ndo é o meio para assegurar prestagcdes que
se pretendem a titulo principal, de grande importancia para a sociedade. Por oposicao,
revela bem a subsidiariedade teérica daquelas face as contribuicBes em capital®. De
igual modo, o estabelecimento de onerosidade da prestacdo da lugar a possibilidade de
pagamento independentemente de lucros de exercicio, de acordo com o regime legal.
Ora, se a remuneracdo de entradas em industria é feita através do lucro societério
distribuido e do aproveitamento dos direitos de socio, pode dar-se aqui 0 caso de uma
prestacdo acessoria ndo trazer o resultado esperado e mesmo assim ser remunerada. No

caso da entrada em inddstria, a auséncia de lucro, e consequentemente de remuneracao,

“ vd. OSBORNE LOJENDIO, Ignacio - Art. 18 LSRL. In URIA, Rodrigo; MENENDEZ
Aurelio e OLIVENCIA Manuel, dir. — Comentario al Régimen Legal de las Sociedades
Mercantiles.Madrid: Civitas-Thomson, 2006, p. 534 que afirma que o lugar dos servicos, sem qualquer
davida avalidveis, é como prestagdo acessoria, apelidando tal opinido de “dogma” na doutrina espanhola.
VASCONCELQS, Pedro Pais de, ob. cit. nt. 30, p. 268 também afirma que as prestacdes acessorias
poderdo desempenhar o papel das entradas em inddstria, no que é acompanhado por MIOLA, Massimo,
ob. cit. nt. 40, p. 708.

% vd. PORTALE, G. B., ob. cit. nt. 40, p. 9.

*'Em sentido contrério, IDEM, ob. cit. nt. 53, p. 8.
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mais ndo seria do que o risco da prestacdo e parte de perdas que o sdcio suportaria: a
nédo obtencgéo de proveitos do seu trabalho.

3. Argumentos para a admissibilidade das entradas em industria em geral e
em particular para as SQ apds o DL 33/2011

A admissdo das entradas em industria nas sociedades de capitais € polémica,
historicamente, ainda hoje sendo em varios ordenamentos, particularmente nos
europeus.®® A Directiva do Capital preconizava, no seu artigo 7°, que em caso algum os
elementos do activo podiam ser constituidos por obrigacfes consistentes em prestacdes

de trabalho ou de servigos, por dificuldades de avaliacéo.

E inegavel a dificuldade acrescida no tocante & susceptibilidade de avaliacéo
econdmica, uma vez que face a uma entrada com dinheiro ou um bem material, a
entrada com industria obriga a um esforco mais delicado de avaliacdo. Porém, daqui ndo
se pode deduzir a impossibilidade da sua avaliagcdo. A inclusdo ad hoc da proibicéo de
entrada em inddstria apenas realca a sua susceptibilidade de avaliacdo; caso contrario,

tal disposicdo nio seria necessaria.>

Dizer, como FERNANDEZ FERNANDEZ que as prestacbes podem ter valor
distinto segundo o momento e as circunstancias da sociedade destinataria € uma

afirmacgdo que se aproxima do pleonasmo. Dai, ndo deriva a dificuldade de valoragéo

52 As entradas com servicos estdo consagradas, por exemplo, para as SARL francesas desde a Lei
n° 2001-420 de 15 maio de 2001 e para as SAS desde a Lei para a Modernizagcdo da Economia de 4 de
Agosto de 2008. A SRL italiana também comporta este tipo de entradas desde a sua reforma de 2003,
operada pelo Decreto Legislativo de 17 de Janeiro. Nos paises da common law, a admissibilidade de
entradas em industria é pacifica. A Sec. 6.21(b) do RMBCA dos EUA assim o permite, bem como o
ordenamento do Reino Unido as acolhe. Na verdade, a proibicdo patente na Sec. 585 do CA n&o se aplica
as private companies — vd. PAYNE, Jennifer, ob. cit. nt. 14, p. 9. O ordenamento belga prevé a
admissibilidade de contribuicBes em industria nas SA e a sua remuneracdo através de parts bénéficiaires
— vd., para mais, CINCOTTI, Cristiano — L’esperienza delle parts bénéficiaires belghe e gli strumenti
finanziari partecipativ di cui all’art. 2346 c.c.. In BBTC, 57:1 (2004). Todos estes ordenamentos integram
a possibilidade de entradas em industria de modos diversos na estrutura societaria. PORTALE, G. B., ob.
cit. nt. 40, pp. 9 — 12 descreveu varios expedientes utilizados para contornar as proibi¢cdes deste tipo de
entradas.

% vd. FERNANDEZ FERNANDEZ, Ines, ob. cit. nt. 25, p. 152, que recolhe doutrina italiana
autorizada nesse sentido.
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mas sim um possivel critério de avaliacdo das mesmas.>* Na verdade, j4 MASSART™
afirmou recentemente que todas as entradas sdo avaliaveis. Uma possibilidade é fazé-lo
através de uma aproximacao virada para o passado e tendente a calcular o conjunto dos
custos necessarios para obter os conhecimentos convocados, ou seja, 0s investimentos
realizados e o tempo a eles consagrado; tal método permitiria, pois, apreciar o
financiamento que a sociedade deveria fornecer se desejasse obter, por si propria, esses
mesmos conhecimentos. Outra possibilidade € mais orientada para o futuro, e consiste
em avaliar os lucros suplementares gerados pela entrada em industria (no caso, o autor
referia-se ao savoir-faire) — sendo que, entenda-se, a tomada em linha de conta de
resultados ja realizados poderia permitir apreciar os beneficios suplementares e futuros.
L4 onde os conhecimentos tivessem uma forte indole pessoal, entdo seria feito apelo

também aos pre¢os de mercado.

Uma vez que a entrada tem valor econémico, parece-nos que o seu contetdo é
indiferente desde que seja idoneo a prossecucao do escopo societario - a garantia dos
credores ndo é assegurada pelas entradas, mas pelo patrimoénio, que ndo coincide
necessariamente com este na vida societaria, mas antes com os bens do activo social.*®
Nesta medida, as entradas sdo passiveis de valoragdo econémica — no sentido (indicado
por MIOLA®’) de serem passiveis de avaliacdo segundo critérios objectivos que tenham

em linha de conta, e no caso concreto, os seus valores de troca® e de produc&o.

> vd. IDEM, lbidem, p. 162. Alias, o0 momento da avaliagdo avalia o valor dos bens, mas nio da
entrada. O valor de um computador contribuido para determinada sociedade hoje é diverso do valor do
mesmo computador daqui a 10 anos, porém o valor da participacdo mantém-se 0 mesmo. Donde que o
essencial seja a avaliacdo conferida a participacdo social e que essa seja coberta em caso de diferenca de
avaliacdo e de valor efectivamente recebido pela sociedade. Vd. NURIT-POINTIER, Laure, ob. cit. nt.
35, §20.

** vd. MASSART, Thibaut, ob. cit. nt. 45, p. 1155 e, no mesmo sentido, DANA-DEMARET,
Sabine, ob. cit. nt. 39, pp. 75 e ss.

% Na esteira de PORTALE, G. B., ob. cit. nt. 40, p. 25 e NURIT-POINTIER, Laure, ob. cit. nt.
47, 813.

"vd. MIOLA, Massimo, ob. cit. nt. 40, p. 666.

% vd. DIAZ GOMEZ, M.2 Angustias, ob. cit. nt. 37, pp. 91 e ss. com alargada referéncia
bibliografica sobre o tema de “valor de troca” na doutrina espanhola e italiana. FERNANDEZ
FERNANDEZ, Ines, ob. cit. nt 25, p. 163 considera que as prestacdes de industria estdo destituidas de
“aptiddo de cambio”.
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Mais ainda: se as entradas com mero gozo de bens sdo possiveis nas sociedades
de capitais, ndo se vislumbram diferencas de tipo entre aquelas e as entradas em
indUstria>. Pense-se, também, na avaliacdo de entradas com patentes, aviamentos de
clientela, tipos de entrada cujo resultado se projecta no futuro e que podem necessitar
também de acompanhamento pessoal para levar a cabo, num caso, a execucdo da

patente e, no outro, a manutencgéo da clientela.

No que diz respeito a obrigacdo de prestagdo uno actu das entradas, no sentido
de obedecer a integral liberacdo das entradas in natura, a sua ratio foi entendida como a
de tentar impedir a contribuicdo com coisa alheia ou futura®®, dai, novamente, a
chamada a colacdo que fazemos das entradas com mero uso de bem como situacao
paralela. Com efeito, a interpretacdo mais moderna desta exigéncia vai no sentido de
entender que a prestacdo dita uno actu das entradas visa assegurar que, aquando da
subscricao da parte social, a titularidade do direito seja entregue ou transferida para a
sociedade por acordo livremente manifestado pelas partes, ou que seja colocado a sua
disposicdo mediante qualquer acto necessario que permita garantir a imediata utilizacéo
da entrada a partir do momento da subscricdo.®* Basta que essa utilizacdo seja levada a
cabo de modo pleno e exclusivo pela sociedade, sem a concorréncia do conferente ou de
qualquer interferéncia externa na disposi¢do da mesma, dentro dos limites nos quais foi

conferida.

% As entradas com o mero gozo de bens sido hoje em dia aceites sem controvérsia pela
generalidade da doutrina lusa e internacional, sendo que o c.c. italiano até as refere expressamente no seu
art. 2254, secondo comma: a diferenca entre os dois tipos de entradas é meramente quantitativa, e no
qualitativa — cfr. DOMINGUES, Paulo de Tarso — Tempo das entradas. In ABREU, Jorge Manuel
Coutinho de, dir. — Cbdigo das Sociedades Comerciais em Comentario — Volume Il. Coimbra: Almedina,
2010, p. 436 e ss. Vd. também CORREIA, Ferrer - LicOes de Direito Comercial — Vol 1l, Sociedades
Comerciais, Doutrina Geral. Coimbra: Edicdo Policopiada, 1968, p. 207; DANA-DEMARET, Sabine.
ob. cit. nt. 39, pp. 68 e ss; PORTALE, G. B. — Mancata attuazione del conferimento in natura e limiti del
principio di effettivita del capitale nella societa per azioni. In RS, 44:1 (1998), pp. 22 e ss. com ampla
referéncia bibliografica na nt. 57; contra, citando parte menor de doutrina, SABATO, Franco di — Ancora
sul capitale nelle societa di persone. In RS, 48:1 (2003), p. 252.

% Assim, VINUELAS SANZ, Margarita, ob. cit. nt. 43, p. 208, citando doutrina alema e
desenvolvendo esta tese em conformidade.

8! Seguimos a licdo de TASSINARI, Federico, ob. cit. nt. 31, p. 1767 e de MIOLA, Massimo,
ob. cit. nt. 40, p. 670.
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Para & desta construcdo teorica, havera ainda que considerar as particularidades
que a reforma do CSC pelo DL 33/2011 acarretou em termos de liberagéo das quotas,
no tocante a SQ. Pensamos, particularmente, nas novas redac¢des dos arts. 26°, n.° 2,
202° n. 6 e na eliminacdo dos anteriores limites ao diferimento das entradas em
dinheiro, ora ausentes do art. 202°. Acrescente-se, ainda, a possibilidade de diferimento
das entradas em dinheiro por um periodo que poderd ir até 5 anos, atenta a redaccao do
artigo 203°, n.° 1. Daqui decorre, pois, e com evidéncia, a possibilidade de
escalonamento da prestacdo das entradas em dinheiro sem qualquer limite que ndo o
assinalado. Na verdade, decorre ainda mais do que isso: tornou-se possivel, em
Portugal, constituir uma SQ que ndo disponha de qualquer entrada no seu patriménio
durante o seu primeiro exercicio. Ora, se na pratica, ja admitimos a possibilidade de
constituicdo de uma sociedade sem entradas, porqué insistir na exclusdo da
possibilidade de efectuar entradas em industria? Pelo menos, ficaria a sociedade dotada
de algum tipo de meio assumido, seja 0 empenho laborativo do sécio ou a sua ciéncia.
Deste modo, e em boa verdade, nada consta do patriménio social, a ndo ser os créditos

as entradas®.

62 0 que levanta ainda questdes pertinentes a propésito da insolvéncia das sociedades, passivel
de ser configurada até ab initio ou pouco tempo depois de iniciar a sua actividade, e sobre a sua
capitalizagdo. Vd. MASSART, Thibaut — Une grande réforme a petit budget: la SARL au capital de 1
euro. In BJS, dezembro 2002, pp. 1361 e ss. e NURIT-PONTIER, Laure — La détermination statutaire du
capital social : enjeux et conséquences. In RD, n.° 24 (2003), pp. 1612 e ss., que considera que o capital
minimo da SQ em €1 revelava uma “expressdo legislativa de uma vontade de responsabilizagdo dos
fundadores”. Entre nds, RIBEIRO, Maria de Fatima, ob. cit. nt. 6, p. 234, e por todos, afirmava que,
quanto a subcapitalizagdo material, na auséncia de provisdo legal que obrigue os sdcios a dotarem a
sociedade de meios préprios e adequados a prossecucdo do objecto social, ndo se afigura conveniente
atribuir ao julgador a possibilidade de determinar a responsabilidade dos sécios pelas obrigacfes sociais.
Posigdo que reforgou na conferéncia “As Recentes Alteragoes ao CSC: o Capital Social por Quotas e as
Acgoes Sem Valor Nominal”, que teve lugar na UM, a 12 de maio de 2011 e na FDUP, a 23 de maio de
2011. Assim, talvez fosse mais atractivo deslocar o foco da responsabilizacdo na insolvéncia para o
comportamento dos gerentes, de direito ou de facto — vd., para mais, RIBEIRO, Maria de Fatima. ob. cit.
nt. 22, pp. 123 e ss. Diferentemente, ABREU, Jorge Manuel Coutinho de, ob. cit. nt. 9, p. 182, afirma a
possibilidade de responsabilizacdo dos socios em caso de subcapitalizagdo manifesta, o que
consequentemente poderia obrigar a uma apresentagdo a insolvéncia bastante precoce da sociedade. Na
mesma esteira manifestou-se TARSO DOMINGUES na supra mencionada conferéncia, para quem o
legislador deixou de ter uma visdo “paternalista” da sociedade. A temadtica da relacdo entre a
subcapitalizacdo e a insolvéncia é vasta e das mais pulsantes no direito societario actual. Ndo cumpre ora
aborda-la.
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Concluindo, a admisséo das entradas em industria nas SQ permitiria atribuir um
melhor estatuto ao capital intelectual e humano nas sociedades comerciais. Permitiria
ainda levar em linha de conta o capital humano dos associados nas suas relagdes
internas e afirmar com maior clareza e liquidez os meios produtivos da sociedade, face
ao exterior.”® Seria uma forma de evitar “quase-entradas em industria” ou formas de

84 a0 passo que assumiriam a realidade da new-economy: nas

“pseudocapitalizacio
economias desenvolvidas, a principal fonte de competitividade entre empresas € o valor
acrescentado do seu pessoal. A admissibilidade decorreria, ainda, e com naturalidade,
do regime agora estatuido na SQ, sendo que a sua admissibilidade mais ndo seria do que

uma decorréncia ldgica de varios postulados que apontamos e apontaremos.

N&o obstante, a aceitacdo das entradas em industria ndo devera ocorrer de modo
laconico, como sucedeu nos paises que recentemente as englobaram, Franca e Itélia,
suscitando bastantes criticas da doutrina. Com efeito, a mera alusdo a possibilidade de
efectuar entradas em indUstria ndo resolve uma série de problemas de regime® que
poderdo surgir, e surgem, na pratica. Ndo poderd, entdo, o legislador limitar-se a
desenhar uma “pagina em branco”, no dizer de TARSO DOMINGUES®®. A tarefa a que
nos propomos seguidamente € a de, singelamente, oferecer alguns contributos e

reflexdes para o preenchimento dessa mesma pagina.

6 Assim, DANA-DEMARET, Sabine, ob. cit. nt. 39, p. 93.

8 Cfr. SPOLIDORO, Marco Saverio — Sul capitale delle societa di persone. In RS, 46:4 (2001),
p. 801. Permitiria assumir que a entrada é feita com o servigo do sdcio, em vez de capitalizar uma entrada
do socio A coberta do dinheiro do sécio B, por exemplo.

% Em Franca, recorreu-se ao regime da entrada em industria nas sociedades civis. Vd. porém
VASCONCELOS, Pedro Pais de, ob. cit. nt. 30, p. 30 que convoca o0 anteprojecto de FERRER
CORREIA - a defini¢éo de sociedade presente no art. 980° CCiv. é privativa das sociedades civis.

% Cfr. DOMINGUES, Paulo de Tarso — E justificavel a proibicdo de entradas em inddstria nas
sociedades de capitais. In TEIXEIRA, Gléria; CARVALHO, Ana Sofia, dir., — Os 10 Anos de
Investigagdo do CIJE”, Coimbra: Almedina, 2010, p. 830.
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O REGIME DAS ENTRADAS EM INDUSTRIA: CONTRIBUTOS

1. O capital social e a prestacdo de industria

Uma questdo decisiva e impactante na definicdo de todo o regime das entradas
em industria € a de saber como integra-las no estatuto societario, designadamente, de
saber se estas entradas concorrem para a formacdo do capital social ou ndo. Se em
Franca as entradas em industria admitidas nas sociedades de capitais (SARL e SAS) ndo
sdo imputadas a capital social, em ltalia 0s conferimenti d’opera e servizi s&o incluidos
no capital social®’.

Verdadeira questdo de charneira no tema, a discussdo sobre inclusdo do valor
das entradas em industria no capital social prende-se essencialmente com, de um lado,
conceitos garantisticos deste e, do outro, a interpretacdo que se fagca da maior ou menor
prevaléncia de vertentes capitalistas ou pessoais na SQ.

1.1. A “personalizacio” da SQ

Partir da funcdo de garantia social para terceiros e do prejuizo que a reducédo da
mesma aporta a credores para afirmar a admissibilidade ou ndo das entradas em
indUstria é, em bom rigor, uma inverséo l6gica.®® Os tracos de responsabilidade limitada
da sociedade face a terceiros e o regime que dai deriva sdo verdadeiros fendbmenos
consequenciais e dependentes da estrutura organizativa do tipo societario. O percurso
I6gico de construcdo do tipo é o de definir primeiro a relacdo interna da sociedade e s6
entdo volta-la para o exterior. Pensar numa SQ com entradas em industria implica, pois,

pensar 0 seu tipo e a sua natureza.

" vd. PORTALE, G. B. — Profili dei conferimenti in natura nel nuovo diritto italiano delle
societd di capitali. In Festschrif fur Erik Jayme, Minchen: Sellier, European Law Publishers, 2004 p.
1563 e DOMINGUES, Paulo de Tarso, ob. cit. nt. 8, p. 210 para mecanismos alternativos de recepg¢éo de
entradas em inddstria nas sociedades.

% Aqui, colhemos os ensinamentos de PORTALE, G. B., ob. cit. nt. 40, p. 19.
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Ora, TARSO DOMINGUES e PAIS DE VASCONCELOS enquadram a SQ nas
sociedades de capitais®. MARIA DE FATIMA RIBEIRO, por seu turno, afirma que
cada sociedade apresentara concretamente o seu cunho mais pessoalista ou capitalista’.
Porém, RAUL VENTURA transcreve uma passagem de proposta de lei referente a
GmbH (na qual se fundou, largamente, a nossa SQ) que nos parece lapidar™. Af, o
legislador alemé&o qualificava expressamente a GmbH como uma espécie de “transi¢ao
entre as sociedades de pessoas e as sociedades de capitais”. Ou seja, foi claramente
afirmada a intencé@o do legislador em consagrar um modelo intermeédio entre dois dos
tipos aos quais se tenta reconduzir a SQ. N&o menos importante do que a qualificagdo
do tipo é, na verdade, a elasticidade insita no tipo legal da SQ, que faz parte do mesmo.
De certo modo, o legislador devolveu aos socios a possibilidade de conformarem a SQ

de modo mais capitalistico ou personalistico, consoante as suas opcoes estatutarias.

E este largo &mbito de conformacéo dos socios que ajudara a definir o estatuto
da SQ concreta, atentos, nomeadamente, o regime de capital nas sociedades de pessoas
e de capitais, e a definicdo pelos socios da reparticdo dos seus poderes no modelo
organizativo interno, com respeito ao principio da autonomia privada’®. Pelo que a
manifestacdo de um certo matiz pessoal numa SQ nédo foi um acaso: foi uma op¢éo do

legislador, que assim quis permitir.

% Cfr. DOMINGUES, Paulo de Tarso, ob. cit. nt. 8, p. 37 e VASCONCELOS, Pedro Pais de, ob.
cit. nt. 30, p. 42.

" RIBEIRO, Maria de Fétima, ob. cit. nt. 6, pp. 330 e ss, que discorre amplamente sobre o tema
com referéncia vasta a doutrina nacional e comparada.

™ vd. VENTURA, Rall — Apontamentos para a reforma das sociedades por quotas de
responsabilidade limitada. In VENTURA, Raul; CORREIA, Luis de Brito — Apontamentos para a
Reforma das Sociedades de Responsabilidade Limitada e Anteprojecto de Reforma da Lei das Sociedades
por Quotas. A Harmonizacdo das Leis sobre Sociedades de Responsabilidade Limitada no Ambito do
mercado Comum Europeu. Separata do BMJ, Lisboa, n.° 128, 1969, pp. 37 € ss..

2 \VASCONCELOS, Pedro Pais de, ob. cit. nt. 30, p. 48 afirma que as limitacdes injuntivas a
autonomia privada no campo do direito societario comercial sdo excepcionais e s6 encontram fundamento
e justificacdo na ordem publica.
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1.2. Regime da entrada em indastria na SNC

Como ja afirmado, nas sociedades comerciais a prestagdo de industria apenas é
regulada na SNC, onde estas ndo sao contabilizadas no capital social, ainda que o valor
atribuido pelos socios para a entrada em industria conste de pacto social - art. 176, n.° 1,
al. b)".

Atento o quadro de responsabilidade conforme definido no artigo 175° e néo se
falando aqui de funcdo de garantia do capital social por contraposicdo a garantia
assegurada pelo patriménio dos socios, ndo vislumbramos diferencas para o interesse de
terceiros na aportacdo ou ndo do valor das entradas em industria ao capital social, que
apenas releva para efeitos internos. Os sOcios S80 sempre responsaveis com o seu
patrimdnio, subsidiéria e solidariamente, e a extensdo dessa responsabilidade em nada
vem alterada pela cobertura ou ndo do capital social, porquanto este apenas diz respeito
a SNC — se o patrimonio desta for insuficiente, havera sempre o patriménio dos sécios,

garantia adicional.

Denote-se que os socios, na SNC, atribuiram um valor a contribuicdo de
indUstria e fizeram-no para efeitos internos, incluido nestes o regime de liquidagdo da
sociedade. No dizer de SPOLIDORO, os socios ‘“capitalizaram uma entrada”,
atribuiram-lhe um valor em dinheiro, que deve ser reembolsado ao sdcio pela sociedade

no momento da liquidacdo’.

Ora, o regime luso de liquidacao de sociedades prevé, no art. 147°, a partilha dos
haveres sociais (0 patrimonio de que a sociedade € titular e para o qual o sécio de
indUstria contribuiu, quanto mais ndo seja, indirectamente). Tal reparticdo de haveres
sociais, por remissdo para o art. 156°, n.° 2, € feita por referéncia ao a fraccao de capital

correspondente a cada socio.

" Vd. também o art. 190°.
™ Cfr. SPOLIDORO, Marco Saverio, ob. cit. nt. 64, p. 796. No mesmo sentido, PORTALE, G.
B., ob. cit. nt. 40, p. 51.
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A recepcdo de uma quota de liquidacdo societéria € um “poder crediticio que
integra a participacdo social ”™. E, portanto, um poder que o sécio tem de receber a sua
parte do patrimonio social sobejante, para o qual ele contribuiu, na medida do valor da
sua participacdo social. Como sécio, portanto, é credor do reembolso na data da
partilha’®, crédito que resulta do contrato de sociedade. Porém, adverte RAUL
VENTURA que ndo hé ligacdo entre o objecto do chamado reembolso e o objecto da

entrada efectuada pelo sécio”’.

Logo, se a medida do que o sdcio tem a receber é o valor nominal da sua quota,
para nos parece deduzir-se que o0 socio de industria ndo tera direito a parte alguma no
reembolso societario, uma vez que, em rigor, o sécio de industria ndo detém qualquer

“fraccéo de capital ”, com 0 que ndo concordamos.

Reforcam a nossa reflexdo as consideraces de DI SABATO'®, que, para l4 das
observacdes ja feitas relativamente ao papel do capital social, afirma que a fungédo
produtiva do capital exige que este permita medir com exactiddo a eficiéncia da
empresa, ou, digamos, 0s meios produtivos préprios que esta disponibiliza”. E citamos
0 autor, quando afirma que os bens distributiveis aos socios devem ser determinados
como excedentes do activo “face aos valores dos instrumentos empenhados no

exercicio da actividade produtiva”. Se o sécio de industria tem direito a lucros e

™ Vd. VASCONCELOS, Pedro Pais de, ob. cit. nt. 30, p. 111.

"® Expressdo utilizada por CUNHA, Carolina — Partilha do activo restante. In ABREU, Jorge
Manuel Coutinho de, dir. — Cddigo das Sociedades Comerciais em Comentario — Volume Il. Coimbra:
Almedina, 2010, p. 671.

" 'vd. VENTURA, Raul - Novos Estudos Sobre Sociedades Andnimas e Sociedades em Nome
Colectivo. Coimbra: Almedina, 1999, p. 287.

"8 O arrazoado de SABATO, Franco di — Manuale delle Societd vem amplamente exposto apud
SPOLIDORO, Marco Saverio, ob. cit. nt. 64, p. 802, que o critica, com réplica em SABATO, Franco di,
ob. cit. nt. 59, pp. 252 e ss. Note-se, particularmente, a diferenca entre o art. 2263 c.c., comma 2 e 0 n0Sso
art. 178, n.° 1, al. b) e a maior importancia para o legislador portugués do valor da entrada em indUstria. A
proposta de redaccdo do novo art. 2262 c.c. da Comissdo Rovelli propunha uma redacgdo mais
aproximada do contetido do Nosso CSC, disponivel em
http://www.qgiustizia.it/giustizia/it/mg_1 12 1.wp?facetNode 1=0 10&facetNode 2=0 10 20&previsio
usPage=mg_1_12&contentld=SPS31468. Para PORTALE, G. B., ob. cit. nt. 67, p. 1567, o tonico é
colocado no ambito da cobertura do valor da quota atribuida ao socio e ja ndo tanto na natureza do bem
prestado, principalmente em funcdo do regime de garantia bancéria associada a prestacdo de servicos
presente no direito italiano.

™ Ainda que, como j& exposto, 0s meios produtivos préprios ndo sejam o0s Unicos meios de
producéo ao dispor de uma sociedade: pense-se no recurso ao crédito ou a suprimentos.
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distribuicbes, mas se a sua parte ndo € imputada a capital social, sai fortemente
enfraquecida a posi¢éo dos credores sociais, atento o mecanismo de capital social como

referéncia para distribuicGes ainda vigente.

Este entendimento de entrada e valor de entrada é, de resto, coerente com o
nosso ja afirmado entendimento sobre a avaliacdo e 0s seus critérios e ainda sobre o que
se devera entender como “liberagdo de quota” — é suficiente que a sociedade adquira
imediatamente a titularidade do direito conferido e, eventualmente a sua imediata
disponibilidade econémica, ndo sendo mister que o socio prestador seja liberado face a
prépria sociedade, apds 0 momento da subscricdo, de qualquer obrigacdo que tenha
fonte na entrada®™. Um entendimento, alis, que encontra hoje acolhimento na redaccao

do art. 26° e nas liberdades de dilagdo de entrega de dinheiro que este permite®.

1.3. A SQ e a imputacdo no capital social da entrada em industria

Mantendo tal raciocinio presente, que leva insita uma modificacdo do regime das
SNC, o respeito pela autonomia privada e pelas opgdes de fundo legislativas de criacdo

das SQ deveria permitir idéntica manifestacdo nestas.

Entendido que se trata de um tipo societario dotado de elasticidade e que se
pretende ser meio-termo entre SNC e SA, a admissibilidade de entradas em industria
seria um corolario da personalizacdo da SQ, assumindo de jure uma situacdo que se
verifica frequentemente de facto: o relevo societario do socio empreendedor. Com
efeito, ndo ha obstaculos, no nosso entender, a admissibilidade nas SQ das entradas de
industria (devidamente avaliadas, nos termos que veremos), e sua imputacao a capital
social. O valor da entrada da expressdo ao peso do sécio na estrutura daquela SQ
concreta. Assim, sem regimes paralelos e novos, com as dificuldades de adaptacdo que

trariam & praxis, a entrada com servicos sairia altamente simplificada, integrando-se no

8 vd. TASSINARI, Federico, ob. cit. nt. 31, p. 1779.
8 Especificando o momento, aquando do acordo pelo qual o sécio coloca 0 bem que constitui a
sua entrada a disposi¢do da sociedade. Assim, DOMINGUES, Paulo de Tarso, ob. cit. nt. 59, p. 444.
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essencial e tanto quanto a sua natureza permita, no regime das outras entradas e das

participacOes que dela resultam.

Por outro lado, evitaria os problemas geralmente associados a quotas de
industria, nomeadamente relacionados com a gestdo do equilibrio de poderes. Note-se
que, ndo tendo a qualidade de socio de capital, o sécio de industria ndo deixa de ter
direito de voto, pelo que pode influenciar as decisdes societéarias. De igual modo, caso
as partes de industria ndo se incorporem no capital social, levantam-se problemas
confusos relativamente a conversdao de lucros em reservas e posterior capitalizacdo

destas.

Em suma, a imputacdo a capital social das entradas em industria impossibilita
que se encare a recepcdo do socio de industria na sociedade quase como um
“beneplacito”®?! Facultaria uma melhor avaliacio da sociedade, inclusive para terceiros,
que assim tém percepg¢éo do capital humano da mesma, verdadeiro motor da sociedade,
guando analisada numa perspectiva dindmica com referéncia a sua manutencdo em
actividade e ndo ao seu valor de liquidacdo. Dotaria a participacdo empreendedora de
um quadro estavel onde se enquadrar e permitiria considerar, na avaliagdo do projecto
societario, certos parametros pessoais, elementos de actividade humana associados a
uma ideia de dinamismo, eficacia, inovacio®®. Perdendo relevo a fungéo de garantia do
capital social minimo, cessam os fundamentos para a proibicdo deste tipo de entradas,

reforcando a transparéncia societaria e a coeréncia do sistema.

2. A realizacéo da entrada: avaliacdo e responsabilizacédo pelo cumprimento
Um dos grandes Obices a imputacdo do valor das entradas em industria no
capital social é o de que a capitalizacdo do seu valor®, poder4, através da cifra deste,

transmitir indicagBes erroneas aos credores sobre a consisténcia do patrimonio social

8 A expressdo é de DANA-DEMARET, Sabine, ob. cit. nt. 39, p. 86.
¥ No mesmo sentido, IDEM, lbidem, p. 94.
8 Cfr. art. 199°.
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liquido®™. Consideramos, porém, que a transparéncia face aos credores até poderia sair
reforcada com a previséo da obrigatoriedade da aposi¢do de uma marca junto da cifra do
capital social que denunciasse a existéncia de uma entrada em industria, junto da sigla
da SQ, ou criando um subtipo social. Ja conhecemos experiéncias analogas como a UG
(haftungsbescrankt), ou a SLNE espanhola, ou a société a responsabilité limitée
starters. Noutro exemplo, um capital social de € 5 000 em que haja entradas em
industria poderia ser anunciado como € 5 000* para alertar sobre a existéncia das
mesmas. Assim se obviaria ao problema do entendimento do capital social como
“medida” da sociedade e sua capacidade, o qual, condescenda-se, ainda se encontra

arreigado na praxis comercial portuguesa.

A questdo da avaliacdo da entrada importa, pois, tanto em termos internos
externos. Nas SQ, a reparticdo dos poderes de voto é feita pela indexacdo ao valor
nominal da quota — art. 250° -, 0 que implica que a fixacdo do valor da quota tenha
reflexos e determine a reparticdo de poderes interna dos socios. lgualmente, a
manutencdo de um regime de capital obriga a efectiva formacéo deste e a existéncia de
valores no patrimonio que reflictam o valor nominal das entradas, a fim de evitar a
subcapitalizacdo social e as informacgdes erroneas a terceiros sobre o valor inicial do

activo social ou dos meios postos a disposicao da sociedade pelos socios.

Quando falamos de um valor a atribuir a uma entrada em industria, esse valor
sera sempre o valor minimo dessa entrada. E sé-lo-4 porque ninguém pode, com certeza,
prever o valor de uma prestacdo de servigos cujo resultado se projectara no futuro,
optando por qualquer uma das vias supra aventadas de avaliacdo. Este valor podera

sempre trazer beneficios acrescidos cuja avalizacdo é impossivel de realizar ex ante®.

O valor da entrada, que deve, na nossa opinido e nao obstante, ser apurado ex
ante®” para que possa ser imputado a capital social, sera ainda determinado em caso de

incumprimento da prestacao, sobretudo na ocorréncia de uma prestacdo escalonada no

® \/d. DOMINGUES, Paulo de Tarso, ob. cit. nt. 8, p. 201.

% E MASSART, Thibaut, ob. cit. nt. 45, p. 1156 que para tal alerta.

8 No mesmo sentido, MASSART, Thibaut, ob. cit. nt. 47, p. 638. Contra, SCHILLER, Sophie e
Périn, PIERRE-LOUIS — Les apports en industrie dans les SAS. In RevSoc, 127:1 (2009), p. 73.
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tempo. A duracdo da prestacdo, se prevista nos estatutos, permite calcular o valor da
prestacdo de inddstria, valor eventualmente a reintegrar pelo sécio em caso de
incumprimento da obrigacdo de entrada. Pois, se a sua prestacdo, marcada por um forte
intuitus personae, ndo pode ser objecto de execucdo especifica, pode pelo menos ser
objecto de uma execucdo por equivalente, com o sécio a ter que integrar o valor
remanescente da sua prestacdo®® segundo as regras gerais do cumprimento das

obrigacdes.

No nosso ordenamento, as entradas em bens diferentes de dinheiro devem ser
objecto de um relatério elaborado por um revisor oficial de contas sem interesses na
sociedade, designado por deliberagcdo dos socios na qual estdo impedidos de votar os
socios que efectuam as entradas — art. 28°, n.° 1. Ora, admitindo a entrada em industria,
forcosamente teria de se enquadrar neste regime de verificacdo, pois trata-se de garantir
da melhor maneira possivel a autenticidade do valor atribuido aos bens que sdo objecto
de entrada®. O art. 197° prevé, todavia, a dispensa desta valoracéo prévia no ambito da
SNC, que aqui pensamos nao colher.

Como falamos de entradas que s&o imputadas no capital social, no nosso
entendimento terdo sempre de ser avaliadas por um ROC, ndo encontrando fundamentos
para um tratamento diferente dos bens in natura. Certo que o serdo sempre através de
juizos de utilidade para a sociedade e atenta a valoracdo feita pelos préprios socios, que
julgamos dever fazer parte do conjunto de critérios a observar pelo ROC dada a
natureza da prestacdo. Tal impressdo vem robustecida na experiéncia comparada pela
auséncia, em Italia, de semelhante responsabilidade® perante a sociedade no artigo
2466 c.c., que permite afirmar essencialmente interesses privados da sociedade na

auséncia de valoracdo por ROC para este tipo de entradas™.

8 E a opinido geral dos autores franceses. Por todos, vd. NURIT-PONTIER, Laure, ob. cit. nt.
35, 834.

8 Cfr. VENTURA, Raul, ob. cit. nt. 77, p. 238.

% Cfr. arts. 197° e 207°.

% Cfr. PORTALE, G. B., ob. cit. nt. 67, p. 1568.
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Contudo, a responsabilidade especifica do tipo é complementada por uma
responsabilidade pela diferenca geral — Differenzhaftung® — art. 25°, n.2 3. No seu n.° 4,
obriga o art. 25° a que o sdcio realize em dinheiro a sua prestacdo quando for ineficaz a
estipulacao relativa a uma entrada em espécie, como, por exemplo, a ndo descri¢cao dos
bens diferentes de dinheiro e a especificacio dos respectivos valores® - art. 9°, n.° 1, al.
g). Dai a importéncia da afericdo do valor nominal da quota, para que se possa efectivar

esta responsabilidade pela diferenca, ou a integracdo do referido valor em dinheiro.

A efectiva realizacdo do valor patrimonial da sociedade fica assim assegurada,
seja pela utilidade econdmica da entrada, seja pelo valor econdmico subsidiario (e de
menor interesse, pois 0 que a sociedade pretende é contar com a prestacdo especifica do
socio) que por forca de regimes de responsabilizacdo possa entrar no patrimonio desta.
De igual modo, a chamada “pena capital” de expulsdo do socio de inddstria
inadimplente, prevista no artigo 186° n.° 1, al. c), seria outra consequéncia a ter em
linha de conta em caso de incumprimento da prestagdo societaria, a consagrar em direito

a constituir.

Cumpre ainda ndo olvidar a responsabilizacdo por sécios fundadores prevista no
art. 71, n.° 3. O normativo possibilita a responsabilizacdo dos socios fundadores por
danos causados a sociedade com a realizacdo das entradas e conjuga-se com a
possibilidade de sub-rogacdo dos credores sociais, nos termos do art. 78°, n.° 2. E uma
responsabilidade de natureza obrigacional porquanto ainda diz respeito ao contrato de
sociedade e ao cumprimento das obrigacdes nele plasmadas, resultado de disposi¢des
legais que consagram deveres dos fundadores perante a sociedade, com a consequente
presuncdo de culpa dos fundadores aplicavel, o que permite a inversdo do 6nus da

prova, mas apenas em casos de culpa grave ou dolo®.

% Em Italia, efectivada sobre 0 ROC - art. 2243, comma 2 c.c.. O relatério High Level sugere a
admissdo das entradas em indUstria mas garantidas por um seguro subscrito pela sociedade.

% vd. DOMINGUES, Paulo de Tarso, ob. cit. nt. 59, p. 429. Estara verificada a hiptese da
norma, por maioria de razdo, também quando a entrada nao seja avaliada por um ROC.

% vd. ABREU, Jorge Manuel Coutinho de; RAMOS, Maria Elisabete — Responsabilidade quanto
a constituicdo da sociedade. In ABREU, Jorge Manuel Coutinho de, dir., — Cddigo das Sociedades
Comerciais em Comentario — Volume |. Coimbra: Almedina, 2010, p. 834.
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Resultando do desrespeito de normais legais, os danos causados com a
realizacdo das entradas podem resultar, por exemplo, da sobreavaliacdo da entrada em
industria através da ndo designacdo de ROC e da inflacdo do valor patrimonial da
industria do socio. O ndo cumprimento da prestacdo do socio poderia também levar a
uma responsabilizacdo para 14 da mera responsabilidade pela diferenca. Imagine-se o
socio de industria que se compromete a trabalhar num projecto de desenvolvimento de
software na area biomédica, sendo que a sociedade de que ¢é sécio firma um contrato de
fornecimento de software baseado no trabalho por aquele desenvolvido; o sécio ndo
cumpre a sua prestagdo dolosamente e a sociedade deixa de conseguir cumprir 0
contrato. Ndo nos impressionaria que o socio fosse responsabilizado pelos danos que
causou a sociedade com o incumprimento da sua prestacdo, materializados em lucros
cessantes e eventuais despesas decorrentes do incumprimento do contrato de

fornecimento de software por parte daquela.

3. A duracéo da prestacao
A questdo da duracdo da prestacdo de entrada em industria tem reflexos no seu
valor de avaliacéo e na afericdo do cumprimento ou ndo da obrigacédo de entrada.

Um primeiro ponto ha a considerar. Uma prestacdo de servicos ndo €
necessariamente uma prestacdo que se prolongue e escalone ao longo do tempo. Quando
0 objecto da prestacdo € o trabalho do sécio ou a sua constante disponibilizacdo de
know-how, poderemos estar diante de tal caso. Porém, havera sempre que considerar a

prestacdo de indUstria de cumprimento instantaneo.

Na adverténcia feita supra em Ill, 2. Referimo-nos a critérios de avaliagdo de
entrada em induUstria, nos quais se incluiam, certamente, a sua duragdo. N&o se curou de
analisar se essa duragéo teria de ser limitada ou ndo. Por um lado, a avaliagdo de uma
prestacdo sem termo sem ddvida que retira um importante ponto de referéncia para a

mesma. Na verdade e em bom rigor, apenas no fim da prestacédo, a coincidir, imagine-
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se, com a liquidacdo da sociedade, é que estariamos em condi¢fes de apurar do seu

valor final; somente com um termo poderemos balizar a projec¢éo do seu valor.

Analisando a questdo da duracdo da prestagdo numa perspectiva comparada, o
regime da SAS francesa prevé que apds 10 anos da subscricdo da accdo de industria,
esta devera ser avaliada por um revisor (embora devessem ser as entradas avaliadas e
néo as acgoes). Isto, nos mesmos termos da avaliagdo prevista para as entradas in natura
—art. L227-1, al. 4) e L225-8 C. Com.. Porém, nada foi codificado sobre a duracéo da
prestacdo, que devera ser determinada, ou indeterminada e ligada a uma faculdade de

exoneracdo simplificada®.

Por seu turno, as entradas em industria sdo expressamente previstas em Italia no
artigo 2464, comma 6 c.c., que preceitua a necessidade de cobertura do valor da entrada
por um seguro ou fianga bancéria, passivel de substituicdo através da entrega a titulo de

caucdo do correspectivo equivalente em dinheiro.

Ora, a duracdo da prestacdo prende-se sobretudo com o intuitus personae do
prestador, relevando aqui a necessidade de ndo vincular ad eternum o sécio, impondo-
se, pelo menos, la onde se aceite a obrigacdo de prestacdo sem termo, uma faculdade de

exoneragao relacionada com a sua vontade em permanecer, ou no, a prestar o servico™.

Avulta assim a diferenca entre esta contribuicdo e a do sécio que entrou com
dinheiro, de quem mais nenhuma prestacdo serd exigida. Uma vez cumprida a sua
obrigacdo de entrada, ai se esgota, nada mais sendo exigido. Seguramente que entrar
numa sociedade com trabalho tem como ineréncia a sua prestacdo ao longo do tempo.
N&o terd, todavia, de ser um tempo excessivamente prolongado. Colocar o sdcio
vinculado a sua prestacdo a sociedade indefinidamente seria uma situacdo de prejuizo
inaceitavel para o mesmo face a outros sécios ditos de capital, ao obrigar a sua
constante renovacgdo de prestacdo. E uma ideia que, alias, surge aflorada, embora em
outro contexto, no art. 229°, que permite a faculdade de exoneracdo do socio de uma SQ

que proiba a cessdo de quotas ao fim de dez anos. Destacamos que, aqui, 0 SOCi0 nem

% Cfr. SCHILLER, Sophie e Périn, PIERRE-LOUIS, ob. cit. nt. 87, p. 62.
% O que colidiria com a obrigacéo de integral liberagdo de quotas presente no art. 240, n.¢ 2.
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esta adstrito a realizacdo de qualquer prestacdo ainda relacionada com a sua entrada —

estamos, tdo somente, no campo da sua vinculagdo, enquanto sécio, a sociedade.

Portanto, por maioria de razéo, se 0 socio se pode exonerar da sociedade ao fim
de dez anos mesmo que esta ndo permita a cessdo de quotas, também certamente a
duracdo de uma prestacdo de servicos a sociedade ndo poderia ultrapassar dez anos.
Consideramos, em consequéncia, que caberia aos socios a definigdo estatutaria do termo
da prestagdo, caso a sociedade ndo seja uma sociedade constituida a prazo, solugdo
razoavel para efeitos de seguranca de terceiros e avaliacdo de entrada, bem como de
correcta afericdo de seu cumprimento ou ndo cumprimento e para protec¢do do proprio

sOcio prestador.

4. O exercicio de direitos e poderes de s6cio
Avaliada e determinada a duracdo da prestacdo de inddstria do sécio, este
integra-se plenamente na estrutura societaria, devendo dispor, em consonancia com 0

nosso arrazoado de igualdade entre sécios, dos mesmos poderes dos socios de capital.

Seguindo o elenco de PEDRO PAIS DE VASCONCELOSY, o sécio dispora
entdo do poder de participar no lucro da sociedade®®, de participar nas deliberagdes
sociais®®, de informagdo, de participar nos 6rgdos da sociedade, de preferir na
subscricdo de aumentos de capital, de dispor da parte social, de preferir na aquisicdo da
parte social e de se exonerar, sem prejuizo de direitos especiais. Contudo, hd uma
inegavel diferenca de natureza entre as prestacdes em industria e as restantes —
associada ao intuitus personae do conferente e ao conteldo da obrigacdo — a qual nos
leva a tecer algumas consideracOes Ia onde consideremos que o regime que é construido
essencialmente para associados capitalistas — com dinheiro ou bens — conduza a

injusticas ou ndo seja exequivel, por prejudicar o sécio, a sociedade ou terceiros.

9 Cfr. VASCONCELOS, Pedro Pais de, ob. cit. nt. 35, p. 530.

% E de cobrar a amortizacéo da participacdo social e a quota de liquidacdo — remetemos a nossa
posicdo neste sede para supra, 11, 1.2..

% E de impugnar deliberacdes dos sdcios e gestores.
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4.1. Aumentos de capital na pendéncia da prestacao de industria

Uma primeira questdo surge relacionada com o impedimento de aumento de
capital enquanto ndo estiverem vencidas todas as prestaches de capital, inicial ou
aumentado™®. Ora, se estivermos diante de uma prestacdo de inddstria diferida no
tempo, surge a possibilidade de, entretanto, a sociedade optar por um aumento de
capital. Ai, o socio que ainda ndo se exonerou completamente da sua obrigacdo de

entrada podera concorrer a0 mesmo ou ndo?

101 através

Esta proibigdo visa impor uma “correcta administragao da sociedade
da exigéncia das prestacGes vencidas antes de demandar novas fontes de financiamento,
potencial fonte de desigualdade entre os anteriores sOcios € 0s mais recentes que
concorram ao aumento de capital, tendo suprido as necessidades da empresa que

deveriam ter sido supridas pelos anteriores, agora em pé de igualdade.

O que se exige, portanto, é que no momento da deliberacdo do aumento de
capital ja estejam vencidas todas as prestacdes de capital inicial ou provenientes de
outro aumento. Ou seja e no fundo, que a sociedade tenha esgotado as fontes de
financiamento préprio previamente colocadas a sua disposicao até ao momento em que
delibera novo aumento de capital, para assegurar que estas foram efectivamente
esgotadas. Ora, a prestacdo de industria, se diligentemente cumprida, foi posta a

disposicao da sociedade e esta colheu o seu usufruto da mesma.

Nesta medida, a prestacdo de indlstria ja cumpriu o seu propdsito até ao
momento da deliberacdo de capital, apenas se dando a sua ndo integral execucao por
razdes que se prendem com a sua natureza de execucdo diferida e ndo com a mora na

sua entrega (pontualmente cumprida). A sociedade, portanto, dela retirou todo o gozo e

190 v/d. arts. 87, n.2 3 e 91°, n.° 3. Com a nova formulacdo do art. 202° surgem ainda outras
questBes dada a aplicagdo do preceito aos aumentos de capital com novas entradas e a sua conjugacgao
com o art. 88°, posta a possibilidade de entrega das entradas apenas passado um ano.

191 vd. DOMINGUES, Paulo de Tarso, ob. cit. nt. 8, p. 446.
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proveito econdmico até a data, como tiraria de uma entrada em dinheiro plenamente

realizada. A sociedade efectivamente esgota os meios produtivos a sua disposi¢ao.

Em conformidade, consideramos que o s6cio que entre com industria e cuja
prestacdo seja diferida no tempo pode concorrer igualmente a aumento de capital,
ressalvado que tenha vindo a cumprir com a sua prestacdo. A nova quota de capital que
Ihe seja atribuida, por forca da diferente natureza da entrada, serd& uma quota
independente da quota que tem por base a entrada de industria, pelo que o sécio ndo se

exonere da sua obrigacdo de indUstria primitiva, se esta ainda nao se tiver esgotado.

4.2. Disposic¢do da quota

O socio tem ainda a faculdade de dispor da sua quota, nomeadamente através de
um acto voluntério de cessdo da mesma, ndo sendo inconcebivel a disposi¢do por morte,
ou a sua oneragdo. Contudo, nos tipos societarios presentes no CSC, os regimes de
transmissdao da quota variam em consequéncia das caracteristicas particulares de cada
um, sendo que em ambos 0s tipos 0s interesses dos credores, neste ambito, ndo surgem

considerados®®?.

Na SNC, a transmissdo entre vivos da parte social s6 pode ter lugar com o

. £ 103 g - . . ~
consentimento dos restantes socios , disposi¢do que visa essencialmente a protec¢do
da intimidade da sociedade — art. 182°. Corolario desta restricdo é ainda o regime de
execucdo sobre a parte do socio, que na SNS apenas pode versar sobre o direito aos

lucros e a quota de liquidacdo — art. 183°; a sucessdo por morte surge no art. 184°.

Por seu turno, na SQ, reflexo da maior elasticidade deste tipo, o seu regime de
transmissao ja ndo é tao rigoroso. A cessao de quotas entre vivos depende, em principio,
do consentimento da sociedade— art. 228, n.° 2 - sem prejuizo da existéncia estatutaria
da proibigéo de cessdo — art. 229°, n.° 1 — e do consentimento dispensado antecipado em
certas situacOes — art. 229°, n.° 2. Destaca-se, portanto, a maior autonomia da SQ face
aos seus socios, revelada na menor intensidade com que defende os sécios contra a

intromiss@o de estranhos na sociedade, valor que, ndo obstante, ainda domina o

1%2vd. VENTURA, Ralil, ob. cit. nt. 6, p. 578.
193 Sem prejuizo de clausulas estatutarias que disponham diversamente.

41



regime’®. Onde se nota mais este cunho sobremaneira intenso de autonomia da
sociedade face aos socios €, todavia, no regime de execucdo e penhora da quota — art.
239° CPC.

Ora, a entrada em industria, em virtude da sua natureza, ndo se dissocia do socio
prestador. De certa maneira, podemos dizer que a entrada em indudstria rompe com a
maior autonomia socio-sociedade na SQ, unindo-os, trazendo-os para um maior nivel de
proximidade, uma vez que a prestacao feita pelo sdcio a sociedade ndo pode ser, ou ndo
se pretende que seja, prestada por outro qualquer eventual socio. Foi aquela prestacédo
que se considerou idonea a constar como meio produtivo da sociedade. Se a mesma nédo
estd cumprida, hd um vinculo do s6cio a sociedade referente ainda ao cumprimento da
sua obrigacdo de entrada. A cessdo da quota do sdcio ndo levanta apenas problemas ao
nivel da partilha da assuncdo de responsabilidade na SNC e da entrada para o grémio
societario de um socio indesejado para a sociedade. Coloca, assim, a questdo de um
socio ndo idoneo para a prossecucdo dos fins da sociedade face a um outro cuja

prestacdo era entendida como um verdadeiro meio produtivo societario.

Logo, 0 regime a propor para acessdo de quotas passard sempre pela
consideracdo deste interesse e pela ponderacdo sobre qual dos dois regimes servira
melhor os intentos do legislador admitindo a entrada em industria nas SQ: se o regime
da SNC que ja prevé a cessdo das mesmas com o consentimento de todos 0s sOcios; se 0
regime das SQ, que se basta com o consentimento da sociedade. Atendendo a que o
regime de cessdo da quota nas SNC se prende essencialmente com o facto de o novo
socio assumir responsabilidade pelas dividas da sociedade (0 que ndo se verifica na
SQ), parece-nos que falham também os pressupostos para tamanha exigéncia numa SQ.
O consentimento de todos os sécios poderia ser uma dificuldade para a saida do sécio
da sociedade e uma consequente ajuda a sua manutencdo forcada na mesma, a exercer
uma prestacdo contrariado ou conduzindo ao seu incumprimento. Por outro lado, parece
que na SQ o facto de um socio descapitalizado assumir uma posi¢cdo numa sociedade

onde nédo responde pelas dividas para la do valor com que entrou ndo é tdo relevante.

104 Assim, VASCONCELOS, Pedro Pais de, ob. cit. nt. 35, p. 230.
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Conjugando com o interesse especifico e particular da prestacdo do socio de industria, e
uma vez que a sociedade estara em condi¢cdes de eleger qual 0 meio necessario para
continuar com a prossecuc¢do do seu objecto, consideramos que a admitir uma entrada
em industria na SQ, o seu regime serd forcosamente mais proximo, sendo 0 mesmo, do
regime de cessdo e transmissdo de quotas na SQ'®. Havera, porém, que equacionar a
possibilidade de responsabilidade solidaria do socio cedente que ainda ndo tenha
liberado integralmente a sua quota até ao periodo previsto estatutariamente de duracao

da sua prestacéo.

1% De igual modo, no tocante a execucdo da quota, consideramos que esta pode ser executada,
pois ndo é inalienavel (vd. 822° CPC). No entanto, o estabelecimento de uma entrada em industria devera
vir acompanhado sempre da previsdo do direito de amortizacdo de quotas em caso de penhora de quota
respeitante a entrada em industria ndo totalmente liberada, como modo de proteccdo da sociedade. Caso
contrario, a sociedade poderia ver entrar como s6cio uma pessoa que nao pretendesse colaborar com a
mesma com prestacdo de servi¢co mas usufruir dos direitos patrimoniais, maxime o lucro.
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CONCLUSAO

As alteracgOes introduzidas pelo DL 33/2011 revelar-se-d0, na nossa optica, um
equivoco. N&o permitirdo o reforco da tutela dos credores sociais, cujas solugdes se
deverdo encontrar mais em meios relacionados com a solvéncia da sociedade e com a
aplicacdo de mecanismos insolvenciais efectivos. Nem serdo de molde a desencadear
um empreendedorismo saudavel, que efectivamente dinamize a economia, ao favorecer
a criacdo de entes subcapitalizados sem medidas paralelas que assegurem a consisténcia

do patrimonio das sociedades in bonus.

Num momento econdémico em que se confere tanto relevo ao “capital
intelectual”, a recepgdo das entradas em industria nas SQ seria um passo que permitiria
incentivar a iniciativa empresarial, nomeadamente nas &reas de servicos e de tecnologia.
A importancia das pessoas nas sociedades atraves da sua prestacdo de servigos ou do
trabalho que desenvolvem é uma marca de distincdo das economias desenvolvidas. A
prestacdo de know-how, por exemplo, encontraria assim um quadro legal onde se
integrar, sem recurso a expedientes juridicos para contornar o regime proibitivo actual.
As novas regras relativas as entradas na SQ potenciam 0 nosso entendimento, por se

mostrarem extremamente flexiveis e pouco acauteladoras da posicao de terceiros.

Tendo em consideracdo a experiéncia de restantes paises e outros regimes ja
utilizados para enquadrar as prestacdes de trabalho, acreditamos que a solucdo mais
adequada é a de integrar a entrada com industria no capital social. Destacamos que deste
modo a posi¢do do “socio empreendedor” sairia dignificada e seria mais transparente e
correcta a representacdo dos instrumentos empenhados na prossecucdo do objecto
social. O actual regime de distribuicdo de bens aos socios ndo sofreria assim nenhuma
entorse, sendo que poderia até ser reforcado com a adopcdo de testes de balanco ou de
solvéncia. Os socios poderiam ser devidamente informados sobre a situacdo da
sociedade, inclusive através de medidas mais demonstrativas da presenca de entradas
em inddstria, como a presenca de novas siglas na firma das sociedades ou até de novos

subtipos sociais, ao que a experiéncia comparada néo é alheia.
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O principio da autonomia privada dos socios e 0 seu exercicio na elasticidade da
SQ teriam assim mais um modo de manifestacdo. A avaliacdo ex ante da entrada
manteria 0s credores sociais numa posi¢cdo ndo diversa da que tém relativamente a
qualquer outro tipo de entrada para uma sociedade, tendo ainda em linha de conta os
mecanismos tradicionais de responsabilizacdo aventados, que assim manteriam a sua
aplicabilidade. Destarte, a insercdo do socio na estrutura societdria permitiria o
aproveitamento da generalidade das disposicfes presentes no CSC relativas ao exercicio
de poder e a distribuicdo de direitos entre 0s socios, com pequenas intervencées onde a
diferenca de natureza da entrada — fortemente marcada por intuitus personae — o

justificasse.

Esperamos ter contribuido para um melhor entendimento da figura das entradas
em indastria e, subsidiariamente, ter colhido a sintonia do leitor pelos nossos

argumentos.
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