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Resumo

A presente dissertagdo, elaborada no ambito do Mestrado em Direito da Empresa
e dos Negocios, tece como objetivo o estudo das divergéncias e semelhancas entre o
ordenamento juridico portugués e espanhol, no que concerne a desconsideragdo da
personalidade juridica e a um dos seus grupos de casos mais problematicos: a
subcapitalizacao material.

Neste contexto proceder-se-a, em primeira linha, a uma breve analise da evolugao
historica do mecanismo em questdo. Por conseguinte, serd tratada a desconsideracao,
particularmente, a divergéncia doutrinal patente em ambos os ordenamentos ¢ a opinido
dos respetivos autores. Ulteriormente, no segundo capitulo, serd abordado o tema central
deste trabalho, a subcapitalizagdo material, que serd vastamente explorada nas suas mais
variadas vertentes, de modo a compreender como opera nestes dois ordenamentos que,

apesar de vizinhos, apresentam algumas diferencgas.

Palavras-chave: desconsideragdo da personalidade juridica; levantamento do véu,
responsabilidade limitada; capital social; subcapitalizagdo material; tutela dos interesses

dos credores.



Abstract

The present dissertation, elaborated in the scope of the Master in Company and
Business Law, aims at studying the divergences and similarities between the Portuguese
and Spanish legal systems regarding the disregard of legal entity and one of its most
problematic groups of cases: the material undercapitalization.

In this context, we will first proceed to a brief analysis of the historical evolution
of the mechanism in question. Then, disregard will be dealt with, particularly the doctrinal
divergence patent in both legal systems and the opinion of the respective authors.
Subsequently, in the second chapter, the central theme of this work will be addressed, the
material undercapitalizacion, which will be vastly explored in its various aspects, in order
to understand how it operates in these two legal systems that, despite being neighbors,

present some diferences.

Keywords: disregard of legal entity; lifting the veil; limited responsability; capital stock;

material undercapitalization; protection of company creditors.
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Introducao

A desconsideracao da personalidade juridica consiste num dos mais graves
problemas do direito societario, pelo facto de derrogar um dos mais imponentes principios
das sociedades de capitais: o principio da separagdo entre o patriménio dos socios € o
patrimonio da sociedade. Portanto, o proposito deste trabalho € explorar, primeiramente,
qual o entendimento da doutrina perante esta questao controversa. Havera quem legitime
0 recurso a este mecanismo? Se sim, em que situacdes € com que fundamento?

Foram estas questdes que espoletaram a presente investigagdo, e para tornar o
processo mais interessante e diversificado, decidiu-se proceder a uma analise
comparativa, designadamente, com o ordenamento juridico espanhol!. Destarte, pretende-
se averiguar se a circunstancia destes paises serem vizinhos influenciara o modo como a
desconsideragdo ¢ tratada, i. é, se havera semelhangas, ou se, por sua vez, as diferencgas
prevalecerao.

Além da DPJ, propde-se explorar a subcapitalizagdo, particularmente a
subcapitaliza¢do material que, como se depreende pela designacao, consiste na manifesta
insuficiéncia de capital social para a prossecugao da atividade societaria. Assim, o estudo
da subcapitalizacao material serd exclusivamente realizado no ambito das sociedades por
quotas e das “sociedades de responsabilidad limitada™? devido a sua estrutura
personalista, o que torna este um fendémeno comum nos tipos societarios aludidos.

As dificuldades levantadas pela subcapitalizagdo material sdo patentes em ambos
os ordenamentos. PAZ-ARES, na sua primeira obra sobre o assunto, menciona que a
subcapitalizacao ¢ um dos “problemas mais graves que o direito das sociedades tem por
resolver™.

Portanto, o que se pretende lograr com o presente estudo € a apreensdo deste
mecanismo para, subsequentemente, se analisarem as diferencas e semelhancas entre
ambos os ordenamentos, mas, principalmente, compreender a subcapitalizacao material
€ quais os contornos que assume. Assim, comegar-se-a por abordar o capital social, tema
relevante para posterior perce¢do do problema em questao.

Por altimo, mas ndo menos importante, serdo analisadas as varias posicoes

doutrinais relativamente a admissibilidade da DPJ como modo de tutelar os credores

! Todas as tradugdes foram realizadas pela Autora da dissertagdo.

2 Corresponde a SQ no direito portugués.

3 PAZ-ARES, “Sobre la infracapitalizacion de las sociedades”, in Anuario de Derecho Civil, Tomo 36,
Fasciculo 4, 1983, p. 1587-1639, p. 1587.
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sociais. Porém, como se averiguara, o recurso a este mecanismo ndo ¢ pacifico.
Consequentemente, restard apurar quais as solucdes apontadas para a protecdo dos

credores neste ambito.

I — Desconsideracio da personalidade juridica em Portugal e Espanha

1. Evolucio historica da desconsideracao da personalidade juridica

A questdo da desconsideracdo comegou por ser abordada pela jurisprudéncia
norte-americana, apos a independéncia, nos finais do século XVIII*, sendo aplicada desde
o século XIX pelos respectivos tribunais sob o nome de “disregard of the legal entity” ou
“piercing/lifting the corporate veil”.

No Continente Europeu, particularmente na Alemanha, o problema obteve
notoriedade apenas em 1955. Deste modo, ROLF SERICK, com a sua obra intitulada
Rechstform und Realitat juristischer Personen®, realizou a primeira tentativa de
aprofundamento dogmatico da desconsideracdo, designando a figura em questdo como
Durchgriff bei juristischen Person®.

Em Portugal, este mecanismo foi acolhido por via doutrinaria. FERRER
CORREIA foi o primeiro a abordar este fendmeno no ambito da situagdo de
unipessoalidade na sua obra Sociedades unipessoais de responsabilidade limitada, em
1945, e o Autor reconheceu que, em determinadas situagdes, seria necessario afastar a
personalidade juridica. Em 1948, no seu trabalho Sociedades Ficticias e Unipessoais,
chegou mesmo a propor o recurso a solu¢des desconsiderantes apelando a boa fé e ao
abuso do direito. Entretanto, este tema foi explorado por outros autores, de entre os quais
se destacam RAUL VENTURA’ e MENEZES CORDEIROS, por terem sido os seguintes
a versar sobre o tema ap6s FERRER CORREIA.

4 Cfr. MENEZES CORDEIRO, O Levantamento da Personalidade Colectiva no Direito Civil e no Direito
Comercial, Almedina, Coimbra, 2000, p. 108.

5> O nome completo da obra ¢é o seguinte: ROLF SERICK, Rechstform und Realitat juristischer Personen —
Ein Rechtsvergleichenden Beitrag zur Frage des Durchgriffs auf die Personen oder Gegenstande hinter
der juristischen Person, Tubingen, 1955.

O Autor tornou-se uma referéncia continental obrigatéria no que diz respeito ao Durchgriff.

7 RAUL VENTURA, “Apontamentos para a reforma das sociedades por quotas de responsabilidade
limitada e anteprojeto de reforma de lei das sociedades por quotas”, in Boletim do Ministério da Justi¢a, n°
182, 1969, p. 25-196.

8 MENEZES CORDEIRO, Da boa fé no Direito Civil, Vol. II, Almedina, Coimbra, 1984, p. 1232.
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Em 1989, a desconsideragao constitui, pela primeira vez, tema de uma dissertagao
de mestrado apresentada por PEDRO CORDEIRO’. Em 1993, OLIVEIRA ASCENSAO
publica a sua obra Direito Comercial, referindo no Volume IV a sua posi¢do sobre o
topico'’. De seguida, COUTINHO DE ABREU, na sua tese de doutoramento denominada
Da empresarialidade — as empresas no Direito (1996), ocupa-se, em parte, do assunto
em causa. Em 2009, a desconsideracdo ¢ objeto exclusivo de uma dissertacdo de
doutoramento da autoria de MARIA DE FATIMA RIBEIRO!. Além destes autores,
também contribuiram para o estudo desta figura RICARDO COSTA'"?, CATARINA
SERRAB, ARMANDO MANUEL TRIUNFANTE e LUIS DE LEMOS
TRIUNFANTE'™,

Por fim, em Espanha, destaca-se DE CASTRO' que, no ano de 1949, publicou
um artigo no Anuario de Derecho Civil que viria a influenciar em grande medida os

seguintes trabalhos que se realizariam sobre o levantamiento del velo societario'®. Neste

® PEDRO CORDEIRO, A Desconsideragdo da Personalidade Juridica das Sociedades Comerciais, 3* ed.,
Universidade Lusiada Editora, Lisboa, 2008.

10 OLIVEIRA ASCENSAO, Direito Comercial, Vol. IV, Sociedades Comerciais — Parte Geral, Dislivro,
Lisboa, 2000, p. 57-70.

"' M. DE FATIMA RIBEIRO, 4 Tutela dos Credores da Sociedade por Quotas e a “Desconsideracio da
Personalidade Juridica, Almedina, Coimbra, 2009.

12 RICARDO COSTA, “Responsabilidade dos gerentes de sociedades por quotas perante credores e
desconsideragao da personalidade Juridica” — Ac. do TRP de 29.11.2007, Proc. 0735578” in Cadernos de
Direito Privado, n°32, outubro/dezembro 2010.

13 CATARINA SERRA, “Desdramatizando o afastamento da personalidade juridica (e da autonomia
patrimonial”, in JULGAR n“9, setembro-dezembro, 2009, p.111-130.

14 ARMANDO TRIUNFANTE/LUIS TRIUNFANTE, “Desconsideragio da personalidade juridica —
Sinopse doutrinaria e jurisprudencial” in JULGAR n?9, setembro-dezembro, 2009, p.131-146.

15 DE CASTRO, “La sociedad An6énima y la deformacion del concepto de persona juridica”, in Anuario de
Derecho Civil, Tomo 2, Fasciculo 4, octubre-diciembre, 1949, p. 1397-1415. Nesta obra, o A. aborda o
problema da concecdo formalista da pessoa juridica da Sociedade Anoénima e o renascer da concegdo
realista, referindo como solugdo da doutrina e dos tribunais, em determinadas situagdes “descorrer el velo
artificial de la Sociedad y a juzgar conforme a la realidad”, p. 1412. Ainda, o A. menciona que “para evitar
a fraude a lei, a exposicao dos acionistas minoritarios, dos obrigacionistas, de credores e até dos herdeiros,
era preciso prescindir do artificio abstrato da pessoa juridica e assim o fizeram em defesa da justica”, p.
1413.

16 Porém, ser4 a traducdo do livro de SERICK por PUIG BRUTAU que dar4 a conhecer definitivamente la
llamada doctrina del levantamiento del velo de la persona juridica. Cfr. BOLDO RODA, Levantamiento
del Velo y Persona Juridica en el Derecho Privado Espariol, 4* ed., Aranzadi, Navarra, 2006, p. 44.
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espetro, importa salientar o estudo d¢ DE LA CAMARA ALVAREZ', CAPILLA
RONCERO'®, BOLDO RODA", HURTADO COBLES? ¢ DE ANGEL YAGUEZ?'.

A nivel jurisprudencial, assume relevo a Sentenga do Tribunal Supremo de 28 de maio de
1984, pelo facto de ter constituido a primeira decisdo em que se recorre explicitamente

ao “levantamiento del velo” .

2. A Desconsideracao da Personalidade Juridica em Portugal

2.1. Enquadramento Juridico

De acordo com o artigo 5° do CSC, a sociedade comercial adquire personalidade
juridica com o registo definitivo do ato constituinte, o que, segundo ENGRACIA
ANTUNES, significa “que a sociedade comercial constitui um centro juridico autonomo
de imputacdo de direitos e deveres, encabegando uma esfera juridica ativa e passiva
propria”??. Assim, o que se pretende com a DPJ ¢, de acordo com MARIA DE FATIMA
RIBEIRO, afastar, retirar a personalidade juridica de uma pessoa coletiva?®, “para
alcancar diretamente aquele que se esconde atrds das vestes da sociedade e o seu
patriménio, responsabilizando-o como se a sociedade ndo existisse em relagdo a
determinado ato concreto’?*,

Desde logo, afigura-se de extrema importancia aludir ao facto de este mecanismo
ndo encontrar qualquer previsdo no direito legal vigente, uma vez que ¢ de “criag@o

doutrinaria e jurisprudencial”®. Assim, naturalmente se confere a desconsideragdo

caracter excecional e subsididrio, dada a inseguranca juridica que o seu recurso origina.

7 DE LA CAMARA ALVARES (com a colaboragio de DE PRADA GONZALEZ), “Sociedades
comerciales (El empresario individual de responsabilidad limitada. El levantamiento del velo de la
personalidad juridica de las sociedades mercantiles. Necesidad de la escritura publica en la constitucion de
las sociedades comerciales y sus modificaciones)” in Revista de Derecho Notarial, aio 21, num. 81-82,
julio-diciembre, Madrid, 1973.

18 CAPILLA RONCERO, La Persona Juridica. Funciones y Disfunciones, Editorial Tecnos, Madrid, 1984.
19 BOLDO RODA, 0b. cit.

20 HURTADO COBLES, La Doctrina del Levantamento del Velo Societario — Estudio pratico sobre su
aplicacion por los tribunales esparioles, Atelier Editorial, Barcelona, 2000.

2l DE ANGEL YAGUEZ, La doctrina del ‘“levantamiento del velo” de la persona juridica en la
Jjurisprudencia, 7" ed., Aranzadi, Navarra, 2017.

22 ENGRACIA ANTUNES, Direito das Sociedades, 9* ed., Porto, 2020, p. 228.

2 Cfr. M. FATIMA RIBEIRO, 4 Tutela..., p. 67.

24 Cfr. Ac. do TRG de 17-12-2018, Proc. 216/16.8TSVNF.G2.

25 Cfr. M. FATIMA RIBEIRO, “Desconsideragio da personalidade juridica e tutela de credores” in Estudos
dedicados ao Professor Doutor Nuno Espinosa Gomes da Silva, Vol. 11, Universidade Catolica Portuguesa,
Lisboa, 2013, p. 11 e 12.

26 Cfr. CATARINA SERRA, ob. cit., p.114.
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COUTINHO DE ABREU define DPJ como “a derrogagao ou nao da observancia
da autonomia juridico-subjetiva e/ou patrimonial das sociedades em face dos respectivos
socios™’. Na esteira de PEDRO CORDEIRO, “entendemos por desconsidera¢do o
desrespeito pelo principio da separagdo entre a pessoa colectiva e os seus socios” ou,
por outras palavras, “desconsiderar significa derrogar o principio da separa¢do entre a
pessoa colectiva e aqueles que por detrds dela actuam™?.

Assim, a tutela dos interesses dos credores das sociedades de capitais ¢ um
problema que tem vindo a ser colocado no ambito das sociedades comerciais, uma vez
que ¢ cada vez mais frequente os credores ndo conseguirem satisfazer os seus créditos
através da execugdo do patrimodnio societario. Face a esta realidade, ¢ proposto o recurso
a DPJ como solugdo para o problema em causa.

Porém, a DPJ ¢ um tema de grande controvérsia, precisamente pelo facto de
derrogar, ndo so o principio da separacdo, mas também o principio da responsabilidade
limitada que vigora nas sociedades de capitais, quando se pretenda recorrer a
desconsideragdo para fins de responsabilidade. Isto porque, uma vez que nas sociedades
por quotas e nas sociedades anonimas € o patriménio da sociedade que responde pelas
suas dividas, caso se derrogue o principio da responsabilidade limitada, quem respondera

pelas dividas sociais sera o substrato pessoal da mesma, ou seja, 0s sOcios.
2.2. A divergéncia na doutrina portuguesa quanto a desconsideracao

Conforme o Ac. do Tribunal da Relagao de Lisboa de 29-04-2008,

“para ndo abalar a seguranga juridica decorrente do reconhecimento legal
do ente colectivo nem quebrar a confianca depositada nesse instituto juridico pelos
demais sujeitos de direito, tal relativizag¢do tem de obedecer a pressupostos estritos
que definam as situacées excepcionais relevantes e que ndo encontram solugdo
satisfatoria no quadro de outros institutos gerais ou especificos, o que lhe confere
cardcter subsididario ™.

Para tal, a doutrina procedeu a identificagdo de determinados casos, no ambito da

qual poder-se-ia desconsiderar, legitimamente, a personalidade juridica.

27 COUTINHO DE ABREU, Curso de Direito Comercial — Das Sociedades, Vol. II, 7* ed., Almedina,
Coimbra, 2021, p. 174; idem, Da empresarialidade (As empresas no direito), Almedina, Coimbra, 1999, p.
205.

28 PEDRO CORDEIRO, ob. cit., p. 19.

2 Para mais defini¢des, cfr. ARMANDO TRIUNFANTE/LUIS TRIUNFANTE, ob. cit, p. 131;
ENGRACIA ANTUNES, ob. cit., p. 231; Ac. do TRL de 30-06-2011, Proc. 1410/06.5TTLSB.L1-4.

30 Proc. 10802/07.
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COUTINHO DE ABREU impde uma distingao entre dois grupos de casos para
concretizacdo do método?! da DPJ, desde logo, o grupo de casos de imputacdo®? e o grupo
de casos de responsabilidade™. Para o presente estudo interessa somente o segundo grupo
de casos, ou seja, aquele em que a regra da responsabilidade limitada que beneficia
certos socios é quebrada®.

Deste modo, o A. insere na categoria de responsabilizacdo a descapitalizacao
provocada (por socios), a mistura de patriménios e a subcapitalizacdo material
manifesta®>.

Por sua vez, MARIA DE FATIMA RIBEIRO identifica como grupos de casos o
controlo da sociedade por um sécio, a subcapitalizagdo material da sociedade, a
“descapitalizagdo” da sociedade e a mistura de patrimonios*.

MENEZES CORDEIRO, que designa este fendmeno por “levantamento da
personalidade juridica”, enuncia que se deve distinguir entre a confusdo de esferas
juridicas, a subcapitalizag@o, o atentado a terceiros ¢ o abuso de personalidade.?’

Diferentemente, PEDRO CORDEIRO julga que a desconsideragdo da
personalidade aplicar-se-4 somente nos casos de responsabilidade, reconhecendo como
grupos de casos a subcapitalizagdo e a mistura de patrimonios?®.

Por fim, OLIVEIRA ASCENSAO, contrariamente a todos os autores, expoe como
casos: a fraude a lei, a fraude a obrigacao contratual, a fraude contra credores e o controle
societario®.

Assim sendo, infere-se que € pacifico na doutrina o facto de se poder recorrer a

DPJ para fins de responsabilidade. O que ndo ¢ unanime entre os A. sdo os grupos de

31 Para o A., a desconsideragdo ¢ uma construgdo metddica constituida por dois pilares principais,
nomeadamente o abuso do direito e a interpretagdo teleologica, e uma base que consistira na “concepgao
substancialista, ndo formalista nem absolutizadora da personalidade colectiva”, cfr. COUTINHO DE
ABREU, Curso..., p. 176.

32 Este grupo é conhecido no direito alemdo por Zurechnungsdurchgriff e abrange as hipdteses em que
“determinados conhecimentos, qualidades ou comportamentos dos socios sdo referidos ou imputados a
sociedade e vice-versa”, COUTINHO DE ABREU, Curso..., p. 175.

33 A doutrina alema denomina os casos de responsabilidade por Haftungsdurchgriff.

3% Cfr. COUTINHO DE ABREU, Curso..., p. 176; idem, “Didlogos com a jurisprudéncia — II —
Responsabilidade dos administradores para com os credores sociais e desconsideragdo da personalidade
juridica”, in Direito das Sociedades em Revista, Vol. 3, Almedina, Coimbra, 2010, p. 55.

35 Cfr. Curso..., p. 178-183. Anteriormente, o A. identificava um outro grupo de casos: o dominio
qualificado de sociedade sobre outra(s). No entanto, na nova edi¢do da sua obra, o referido grupo ja ndo ¢é
mencionado.

36 Cfr. M. FATIMA RIBEIRO, “Desconsideragdo...”, p. 21-34.

37 Cfr. MENEZES CORDEIRO, O Levantamento..., p. 116.

38 Cfr. PEDRO CORDEIRO, ob. cit., p. 66. Relativamente aos casos de imputacdo, estes serdo casos de
mera aplicagdo de normas, como analisaremos infra.

3% Cfr. OLIVEIRA ASCENSAO, ob. cit., p. 75.
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casos em que ¢ permitido o seu recurso, existindo divergéncia doutrinal quanto a sua
efetiva aplicagdo. Portanto, enquanto alguns A. defendem a sua aplicabilidade em
determinados grupos de casos, outros frisam s se poder recorrer a este mecanismo se
nenhuma solugdo resultante da lei puder solucionar o problema em questao.

Destarte, sao varias as posicoes dos autores portugueses relativamente a
admissibilidade desta solu¢do. Consequentemente, a doutrina portuguesa desdobra-se
entre os apologistas deste mecanismo, de entre os quais se destacam COUTINHO DE
ABREU, MENEZES CORDEIRO, PEDRO CORDEIRO e OLIVEIRA ASCENSAO, e
aqueles que rejeitam o seu recurso, como MARIA DE FATIMA RIBEIRO ¢ ENGRACIA
ANTUNES.

No que concerne aos apologistas da DPJ, apesar de favorecerem a sua aplicagao,
os fundamentos propugnados para tal sdo distintos. COUTINHO DE ABREU alega que,
caso estejam em causa determinados comportamentos dos socios, enquanto socios, estes
poderao ser responsabilizados através da DPJ.

Para os restantes A., a DPJ consubstanciar-se-4 num instituto. Todavia, este
entendimento difere entre os seus defensores, havendo A. que consideram a DPJ como
um instituto de enquadramento e outros como um instituto autdnomo.

Deste modo, para MENEZES CORDEIRO, o levantamento da personalidade
coletiva sera um instituto de enquadramento®*', “de base aparentemente ‘geografica’, mas
com todas as vantagens cientificas e pedagogicas dele decorrentes™?. Assim, enquanto
instituto de enquadramento, ao levantamento é-lhe reconhecido uma autonomia

dogmatica®¥'*,

40 Cfr. COUTINHO DE ABREU, “Dialogos...”, p. 53. No mesmo sentido, RICARDO COSTA, ob. cit., p.
56-57.

41 “Trata-se de institutos que retnem em fungdo de pontos de vista ordenativos figuras que, de outro modo,
ficariam dispersas. A jun¢do assim conseguida poderd, & partida, ter escasso conteido dogmatico. No
entanto, esse conteudo surge apos a procurada ordenagdo.” Cfr. MENEZES CORDEIRO, O
Levantamento..., p. 148.

42 Cft. Idem, Ibidem, p. 149.

43 No mesmo sentido, cfr. CATARINA SERRA, ob. cit., p. 129; D. PEREIRA DUARTE, Aspectos do
Levantamento da Personalidade Colectiva nas Sociedades em Relacdo de Dominio, Almedina, Coimbra,
2007, p. 253. Em sentido contrario, M. FATIMA RIBEIRO declara ndo estarmos perante um verdadeiro
“instituto”, mas antes perante a tentativa de alcancar um determinado resultado que se afigura o mais justo.
Cfr. 4 Tutela..., p. 131.

4 MENEZES CORDEIRO estipula que fundamentalmente, o levantamento “traduz uma delimitacdo
negativa da personalidade colectiva por exigéncia do sistema ou, se se quiser: ele exprime situacdes nas
quais, mercés de vectores sistematicos concretamente mais ponderosos, as normas que firmam a
personalidade colectiva s@o substituidas por outras normas”, in O Levantamento..., p. 149.
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Diversamente, PEDRO CORDEIRO e OLIVEIRA ASCENSAO reputam a DPJ
como um instituto autbnomo®, de carater excecional e subsidiario*®. No entanto, estes
autores sustentam tal afirmagdo com argumentos dispares. De acordo com OLIVEIRA
ASCENSAO, defensor da DPJ como instituto auténomo nas hipéteses de imputagio e
nos casos de responsabilidade, na origem da desconsideragao devera estar uma orientagao
funcional®’. Assim, a DPJ aparecera como uma consequéncia da inobservancia da fungio
que deveria ter sido desempenhada*. PEDRO CORDEIRO, por sua vez, adota esta
posi¢cdo somente nas sociedades de responsabilidade limitada. Relativamente aos casos
de imputagdo, estes devem ser resolvidos através de uma adequada interpretacao das
normas ou com recurso a institutos juridicos ja conhecidos®. Assim, para o A., a DPJ
como instituto auténomo “resulta da desfuncionalizacdo da responsabilidade limitada’>°.
Portanto, uma vez que estd em causa a limitagdo da responsabilidade, o A. constata que a
DPJ como instituto autonomo ndo serd um fenémeno relativo a personalidade juridica,
mas sim a responsabilidade limitada®**33,

Quanto aos autores que repelem o recurso a este mecanismo, os fundamentos
invocados para tal divergem. Deste modo, MARIA DE FATIMA RIBEIRO assume o
carater subsidiario da desconsideragdo, argumentando o seu repudio com base no facto
de existirem, no direito vigente, inimeras solu¢des capazes de tutelar os interesses dos

credores sociais*. Assim, para a A., apenas se justificara desconsiderar a personalidade

45 OLIVEIRA ASCENSAO, na sua obra, comega por levantar a questio de se a desconsideracio sera um
instituto autbnomo ou se, tratar-se-a antes, de um mero titulo, resultante da intervencdo de iniimeros
institutos. Apos analise de institutos como a simulagdo, a fraude a lei, a fraude a disposi¢do contratual, a
interposicdo de pessoas, a unipessoalidade, a boa e ma fé e o abuso do direito, o A. verifica que “a
desconsideragdo tem de encontrar o seu lugar através de uma acomodagdo de muitos institutos conhecidos”.
Porém, conclui igualmente que estes institutos ndo resolvem toda a problematica da desconsideragdo, uma
vez que ndo estardo em condi¢des de abranger todos os casos possiveis. Assim, este fenomeno tera de ser
encarado autonomamente. Cftr. ob. cit., p. 82, 84-85.

4 OLIVEIRA ASCENSAO decreta s se poder recorrer 3 DPJ “como cléusula de reserva, quando um outro
concreto instituto ndo esteja previamente demarcado, pois quando o estiver preferird a solugao deste” (cfr.
Idem, Ibidem, p. 85).

47 Orientagdo essa que permite afirmar a DPJ como um instituto auténomo.

48 OLIVEIRA ASCENSAO, ob. cit., p. 86-87.

4 Cfr. PEDRO CORDEIRO, ob. cit., p. 109.

30 Idem, Ibidem, p. 80.

U Idem, Ibidem, p. 112.

52 OLIVEIRA ASCENSAO discorda com este entendimento, visto que, desta forma, o instituto nio
absorveria todas as hipoteses de desconsiderag@o da personalidade.

33 Por seu turno, R. PINTO DUARTE, ap6s analise da obra do A., conclui que ndo sera facil “nem muito
prudente sustentar tais posi¢des”, cfr. “A subcapitalizacdo das sociedades no direito comercial”, in Fisco
n® 76/77, 1996, 55-64, p. 63.

A reforcar o que foi dito, a A. refere que “é de afirmar a subsidiariedade do recurso 4 chamada
‘desconsideracdo da personalidade juridica’ para tutela dos credores sociais: se as suas pretensdes puderem
ser satisfeitas através do recurso a institutos juridicos legalmente consagrados, ndo se deve recorrer a este
mecanismo de contornos vagos e imprecisos, fruto da elaboracdo — entre nds, erratica, da doutrina e da
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juridica de uma sociedade comercial no caso de mistura de patrimoénios, particularmente
na situagdo em que a sociedade se encontre insolvente®™. Por seu turno, ENGRACIA
ANTUNES opde-se a DPJ devido ao elevado grau de incerteza juridica que resultard da
sua aplicacdo, frisando que somente quando este grau de incerteza ‘“tenha sido
constantemente ultrapassado por um sélido corpo de jurisprudéncia™® é que se podera
ponderar o recurso a este mecanismo. No entanto, tal “ndo se vislumbra, hoje como
outrora, nem dentro, nem fora de portas™’.

Do aludido depreende-se que, apesar da patente divergéncia doutrinal, € pacifico
que se deve recorrer a este mecanismo, de elaboracdo doutrinaria e jurisprudencial,
subsidiaria e excecionalmente. Portanto, independentemente da posi¢do dos autores

quanto a sua admissibilidade, apenas se podera acudir a desconsideracdo quando esta for

considerada a tinica via para solucionar o problema em causa.
3. A Desconsideracao da Personalidade Juridica em Espanha
3.1. Enquadramento Juridico

No ordenamento juridico espanhol, a DPJ, intitulada Levantamiento del Velo
Societario, € igualmente objeto de divergéncia doutrinal.

Sdo intmeras as tentativas de definir a doutrina em causa. Nas palavras de
BOLDO RODA, a “doutrina do levantamento de véu” elaborada pelo Tribunal Supremo
de Espanha, limitar-se-4 a ser “uma expressao metaforica através da qual se agrupam um
conjunto de sentengas em que se resolvem casos de fraude de lei, caracterizados pela sua
norma comum de abertura: a normativa referente a pessoa juridica™®. Para EMBID

IRUJO, o levantamento constituira “um instrumento valido e eficaz para que os juizes

jurisprudéncia e propiciador de casuismo e inseguran¢a juridica” M. FATIMA RIBEIRO,
“Desconsideracao da personalidade juridica e ‘descapitalizagdo’ de sociedade”, in Revista de Direito e de
Estudos Sociais, n.** 3-4, Almedina, Coimbra, julho/dezembro, 2011, p. 179. No mesmo sentido,
ARMANDO TRIUNFANTE/LUIS DE LEMOS TRIUNFANTE, ob. cit.,, p. 140; CATARINA SERRA,
ob. cit.,, p.114; A nivel jurisprudencial, encontram-se, igualmente, neste sentido: Ac. do TRP de 25-03-
2010, Proc. 3980/07.1TBPRD.P1; Ac. do TRL de 30-06-2011, Proc. 1410/06.5TTLSB.L1-4; Ac. do TRL
de 31-05-2011, Proc. 7857/06.0TBCSC.L1-7; Ac. do STJ de 03-02-2009, Proc. 08A3991.

55 Em sentido semelhante, ARMANDO TRIUNFANTE/LU{S DE LEMOS TRIUNFANTE, visto que para
os A. s6 fara sentido proceder a DPJ quando se esteja perante “uma confusdo mais ou menos intensa entre
as esferas juridicas de duas ou mais pessoas, normalmente entre a sociedade e os seus soécios” (cfr. ob. cit.,
p. 141).

56 ENGRACIA ANTUNES, 0b. cit., p. 232.

57 Idem Ibidem.

58 BOLDO RODA, “Levantamiento del velo de la persona juridica en un caso de responsabilidad
extracontratual”, Revista de Derecho de Sociedades, Aranzadi, Navarra, 1996, p. 250.
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possam penetrar no interior de pessoas (juridicas) quando seja preciso para evitar o abuso
dessa independéncia... em dano alheio ou dos direitos de outros™’.

Por sua vez, para DE ANGEL YAGUEZ, a DPJ consistira na “técnica judicial consistente
em prescindir da forma externa da pessoa juridica e, a partir de ai, penetrar na
interioridade da mesma, ‘levantar o seu véu’, € assim examinar os reais interesses que
existem no seu interior”®,

Tal como em Portugal, este mecanismo ndo encontra previsdo na legislagao
espanhola, sendo a sua aplica¢do de carater excecional, uma vez que vigora “el principio
de responsabilidad limitada” nas sociedades anonimas e nas SL. Ora, caso se aplique o
levantamento do véu, o patrimonio pessoal dos socios ficard desprotegido, figurando-se

possivel os credores satisfazerem os seus créditos diretamente.

3.2. O “levantamiento del velo” na doutrina espanhola

A doutrina espanhola encontra-se dividida entre aqueles que rejeitam o
levantamento do véu e destacam a necessidade de reformular o conceito de pessoa
juridica, e as posicoes que lhe sdo favoraveis e se esforgcam por encontrar o critério retor
que elimine a inseguranca juridica inerente ao uso desta técnica.

No ambito da primeira posi¢do, sdo varios os autores que criticam e rejeitam esta
doutrina, destacando-se PAZ-ARES, BISBAL, PANTALEON, GIRON TENA,
CAPILLA RONCERO e DE LA CAMARA.

A primeira critica prende-se com a concec¢do formalista de pessoa juridica que se
encontra na base do levantamento do véu. Para PANTALEON, esta doutrina baseia-se na
hipotese de que a pessoa juridica € real, o que € errado. Assim, para o A., o maior defeito
da doutrina do levantamento do véu é:

“Esquecer que ndo ha nenhum véu para levantar pelo motivo obvio de que entre os
membros do grupo e os terceiros ndo ha qualquer véu nem natural nem juridico (hdq,

quando muito, um véu “linguistico”). Considerar a realidade como uma excepgdo
ficticia ao real por razoes de equidade ™.

5% EMBID IRUJO, El “levantamiento del velo” una vez méas. Comentario a la STS (Sala 1.%) de 20 de junio
de 1991, Diario La Ley, 1992. O A. refere, ainda, no comentario em questdo que o Tribunal Supremo
aplicou a doutrina do levantamento como “um instrumento para evitar a fraude e impedir que, através de
um mecanismo formalmente correcto, se reproduza un resultado materialmente anti-juridico”.

8 DE ANGEL YAGUEZ, ob. cit.,p. 88; idem “La doctrina del ‘levantamento del velo’ y las sociedades
interpuestas”, in Estudios de Deusto, Vol. 43, n°2, 1995, p. 11-51, p. 14.

61 PANTALEON PRETO, “Comentario a la Sentencia de 28 de mayo de 1984”, Cuadernos Civitas de
Jurisprudencia Civil, abril-agosto, 1984, p. 1713 apud/cit. BOLDO RODA, ob. cit., p. 253.
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Porém, uma das maiores criticas que se realiza a esta doutrina consiste na
impossibilidade de definir um critério retor certo que determine os pressupostos que
legitimam o levantamento do véu. Assim, perante esta falta de determinagdo, ndo ha
forma de saber quando se pode levantar o véu e quando nido®. Por conseguinte, os
tribunais tém de recorrer a nogdes como a equidade, o abuso de direito, a fraude e a boa
fé, nogdes que se qualificam como “vagas e difusas”, segundo DE LA CAMARA®.

Portanto, de modo a solucionar o problema levantado pela doutrina do
levantamento do véu, os autores que repudiam a sua aplicacao propdem a reformulagao
do conceito de pessoa juridica, defendendo a interpretagdo finalista de normas. Ou seja,
se se partir de uma concec¢ao logica e finalista da pessoa juridica (e ndo formalista), todos
os casos tradicionais de levantamento do véu poder-se-do resolver mediante uma
interpretagdo adequada e finalista das normas.

Do outro lado do espetro, encontra-se a doutrina maioritaria espanhola que acolhe
favoravelmente a jurisprudéncia do levantamento do véu consagrada pelo Tribunal
Supremo. No entanto, apesar de certos A. apoiarem esta doutrina, a sua aplicacao devera
ocorrer excecionalmente. Deste modo, € desejavel a elaboragao de pressupostos, de forma
a eliminar a inseguranca juridica que pode surgir da sua aplicagao pelos tribunais®.

De entre os defensores desta doutrina assumem relevo EMBID IRUJO,
SANCHEZ-CALERO, POLO, BOLDO RODA, DE ANGEL YAGUEZ, GORDILLO e
LOBATO DE BLAS. PUIG BRUTAU e AURIOLES enquadram a doutrina em questao
na “jurisprudéncia de interesses”, de modo a afastar-se de argumentos conceptuais e
indagar a verdadeira realidade subjacente®.

Em suma, tal como sucede no OJP, a maioria dos autores exige que a aplicagao
da doutrina do levantamento do véu devera ser de caracter excecional, restritivo e
subsidiario, apenas se podendo recorrer a mesma quando ndo seja possivel aplicar ao caso

nenhuma outra norma prevista®,

62 Cfr. BOLDO RODA, Levantamiento..., p. 254.

8 Cfr. DE LA CAMARA, o0b. cit., p. 33.

6 Cfr. BOLDO RODA, ult. ob. cit., p. 261.

65 AURIOLES MARTIN, “La Sociedad Andnima unipessoal en la reciente jurisprudencia (a propésito de
la Sentencia del Tribunal Supremo de 27 de noviembre de 1985”, RDM, 1986, p. 189, apud/cit., BOLDO
RODA, 0b. cit., p. 263.

% HURTADO COBLES, o0b. cit., p. 47-70.
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3.2.1. Os Grupos de Casos

Como referido supra, afigura-se necessario a determinagdo de critérios que nos
permitam saber quando recorrer a esta técnica, ¢ perante a dificuldade em encontrar um
“critério retor firme” procedeu-se a elaboracdo de “grupos de casos”, onde se agrupam
todas as hipoteses onde serd aplicavel a técnica do levantamento do véu. Deste modo, sdo
varios os casos existentes no direito espanhol, alguns deles criados pela propria doutrina
e outros extraidos do direito comparado.

Do direito comparado, particularmente da doutrina e da jurisprudéncia alema,
admitem-se quatro grupos de casos: confusao de patrimoénios ou esferas; subcapitalizagao
ou insuficiéncia de capital; direcdo externa e abuso da personalidade juridica®’.

No ambito da doutrina espanhola sdo inumeros os grupos de casos identificados.
Assim, de modo a compreender a diversidade assinalada, serdo expostas algumas das
hipdteses apontadas por certos A.

Desde logo, enquanto DE LA CAMARA identifica casos em que se simula a
constitui¢do de uma sociedade para obviar o cumprimento de um contrato, prejudicar os
direitos de terceiros ou defraudar a lei®®, DE LOS MOZOS, por sua vez, indica casos que
se referem ao problema da nacionalidade das pessoas juridicas, a fraude fiscal, a
existéncia de uma sociedade de sdcio unico, ou aos grupos de sociedades®.

DE ANGEL YAGUEZ, diferentemente, classifica os grupos de casos em fungio
das decisdes do Tribunal Supremo no que diz respeito a esta matéria’®, ao passo que
BOLDO RODA reconhece hipoteses que tém por base a circunstincia da pessoa juridica
ser ilicitamente utilizada, com o intuito de impedir o cumprimento, designadamente, de
uma norma imperativa, ou de obrigacdes que surgem de um contrato, ou das obrigacdes
que surgem dos atos ou omissdes em que intervenha qualquer género de culpa ou

negligéncia’'.

67 PAZ ARES identifica os grupos de casos enumerados com excegdo do abuso da personalidade juridica
(cfr. La sociedad mercantil: atributos y limites de la personalidad juridica. Las cuentas en participacion”,
in Curso de Derecho Mercantil, Tomo 1, 2% ed., Civitas, Madrid, 2006, p. 567-612, p. 598).

%8 O A. identifica outros grupos de casos. Para tal, cfr. DE LA CAMARA, ob. cit., p. 233-343.

% Cfr. DE LOS MOZOS, “La evolucion del concepto de persona juridica en el derecho espafiol”, in
Derecho Civil. Método, sistemas y categorias juridicas, Civitas, Madrid, 1988, p. 248-250.

70 Assim, mediante um critério convencional de catalogacdo, o A. agrupa as hipoteses do seguinte modo:
as resolucgdes ditadas em matéria responsabilidade civil; as resolugdes em que o levantamento do véu serve
de instrumento para descobrir a identidade entre os interesses da pessoa juridica e os de um sujeito
individual; as resolugdes relativas atos fiduciarios, pessoa juridica de um s6 membro, entre outros (cfr. DE
ANGEL YAGUEZ, La doctrina..., p. 97-98).

I Cfr. BOLDO RODA, Levantamiento..., p. 403-436.
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Por fim, HURTADO COBLES diferencia trés situagdes, particularmente, a fraude
contratual, a fraude a lei’?, e os casos em que a obrigacdo derive da responsabilidade
gerada por um ato ou omissdo culposo ou negligéncia’>.

Portanto, desta analise deduz-se que ndao ¢ univoco na doutrina espanhola os
grupos de casos em que se poderd aplicar a doutrina do levantamento do véu.
Confrontando esta situagdo com o OJP, facilmente se conclui pela existéncia de uma
divergéncia entre os paises em analise. Desde logo, ha alguma discordancia entre os A.
portugueses, no entanto, os grupos de casos apontados sdo sensivelmente os mesmos,
como se observa supra, excecionando-se OLIVEIRA ASCENSAO. Ora, no OJE, os
grupos de casos identificados pela doutrina sdo totalmente distintos entre si, como se pode
constatar pelo confronto estabelecido entre os mencionados A.

Assim, esta discordia nos grupos de casos do OJE pode tornar complexa a
aplicacdo da doutrina do levantamento do véu pelos tribunais, visto que varios A.

possuem entendimentos diversos no que toca as hipoteses em que a sua aplicabilidade ¢

legitima.

72 Como se pode observar, HURTADO COBLES e OLIVEIRA ASCENSAO identificam dois grupos de
casos idénticos: a fraude a lei e a fraude contratual.

3 Cfr. HURTADO COBLES, o0b. cit., p. 111. Ainda, pode verificar-se que o ultimo caso identificado pelo
A. ¢é semelhante a tltima hipétese proposta por BOLDO RODA.
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I1. A Subcapitalizacido das Sociedades Comerciais em Portugal e em

Espanha

1. Analise dos grupos de casos identificados tradicionalmente pela

doutrina portuguesa

Antes de se proceder ao estudo aprofundado da subcapitalizagdo, tema central da
presente dissertacdo, analisar-se-do0 brevemente os grupos de casos tradicionalmente
identificados pela doutrina portuguesa: mistura de patrimoénios, “descapitalizacdo” e o

controlo da sociedade por um sdcio.
1.1. Mistura de patrimonios

Na mistura de patrimdnios depara-se com o desrespeito pelo principio da
separagdo, dada a inexisténcia da autonomia patrimonial da sociedade, isto €, “quando,
por inobservancia de certas regras societarias ou, mesmo, por decorréncias puramente
objectivas, ndo fique clara, na pratica, a separagdo entre o patrimonio da sociedade e o do
ou dos socios”*. Ademais, impde-se que nao se possa identificar os atos que levaram a
mistura de patriménios. S6 assim se estara verdadeiramente perante este grupo de casos”,
podendo-se recorrer a solugdes desconsiderantes, uma vez que a personalidade juridica
da sociedade ja estara desconsiderada devido a auséncia de autonomia patrimonial.

Deste modo, para garantir a insubsisténcia da personalidade juridica, afigura-se
necessario inverter o 6nus da prova, devido a circunstdncia de o credor ndo possuir
informacao suficiente para averiguar se a autonomia patrimonial subsiste ou ndo. Assim,
invertendo-se o 6nus da prova, cabera aos socios demonstrar que a autonomia patrimonial
subsiste, mediante a prova de que “os comportamentos que atentaram contra a separacao
patrimonial podem ser individualizados e os respectivos efeitos no patrimonio social
neutralizados através do recurso as solugdes do direito civil e/ou societario”®,

Na casualidade de os socios ndo realizarem tal prova, afirmar-se-a a inexisténcia

de autonomia patrimonial, que resultard na insubsisténcia da personalidade juridica.

4 Cfr. MENEZES CORDEIRO, , O Levantamento..., p. 116.

75 Se os atos causadores de mistura de patrimonios forem pontuais, documentados ou determindveis, havera
solugdo prevista na lei, ndo se podendo recorrer a desconsideragdo como forma de tutelar os credores
sociais. Cfr. M. FATIMA RIBEIRO, 4 Tutela dos Credores..., p. 262 e ss.

76 Cfr. M. FATIMA RIBEIRO, Desconsideragdo..., p. 38.

26



Assim sendo, através do recurso a DPJ, os sécios, integrantes do substrato pessoal da

sociedade, responderdo perante as dividas dos credores sociais.

1.2. Descapitalizacao

A descapitalizagdo que consubstancia um dos casos tradicionalmente
identificados pela doutrina ¢ a “descapitalizacdo voluntaria”, igualmente intitulada
“descapitalizagdo provocada (por socios)” por COUTINHO DE ABREU.

Portanto, apenas nos casos em que os socios contribuem para a diminui¢do do
patriménio da sociedade a que pertencem, ¢ que a “descapitalizacdo” serd voluntaria.
Destarte, na esteira de MARIA DE FATIMA RIBEIRO, estar-se-a perante uma sociedade
voluntariamente descapitalizada nos casos

“em que bens, trabalhadores e oportunidades de negocio de uma determinada
sociedade sdo ‘transferidos’ para a esfera de um dos seus socios ou para uma outra

sociedade entretanto constituida por estes, em prejuizo da primeira — sobretudo, em
prejuizo do seu patrimonio e, reflexamente, dos seus credores.”’

Para COUTINHO DE ABREU, a descapitalizacdo serd provocada pelos sécios
quando estes deslocarem a sua produgdo para uma sociedade nova (com objeto idéntico)
que por eles tenha sido constituida, ou para uma sociedade pré-existente da qual estes
sejam igualmente socios’. Por seu turno, para RICARDO COSTA, a descapitalizagdo
consistira no “desvio de ativos e da clientela em prejuizo dos seus credores””.

De outro modo, na circunstancia de o patriménio da sociedade diminuir
substancialmente abaixo do nivel do capital social “por razdes de mercado e em virtude
do funcionamento da empresa”®’, ou seja, por motivos que em nada se relacionam com a
vontade dos socios, a descapitalizacdo serd involuntéria, ndo possuindo qualquer relevo

no ambito da DPJ.
1.3. O controlo da sociedade por um sdcio

Neste grupo de casos, o que podera legitimar o recurso a DPJ € a hipotese de o
socio, pelo facto de controlar a sociedade, “adotar comportamentos que possam por em

causa a satisfa¢do dos credores sociais™®!. Portanto, ndo basta a mera situagao de controlo;

7M. FATIMA RIBEIRO, “Desconsideragdo...”, p. 173.

8 COUTINHO DE ABREU, Curso..., p. 178; idem, “Dialogos...”, p. 56-57.
7 RICARDO COSTA, ob. cit., p. 52.

80 M. FATIMA RIBEIRO, 4 Tutela..., p. 190.

$1 M. FATIMA RIBEIRO, Desconsideragdo..., p. 21.
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o0 socio tera de controlar a sociedade com o objetivo de atingir os seus interesses pessoais
e, pelo caminho, prejudicar a sociedade e os seus credores.

Deste modo, dada a previsdo do art. 270°-A do CSC, que possibilita a constituicao
de sociedades unipessoais, nas situagdes em que o socio controla a sociedade, ja ndo fara
sentido recorrer a desconsideracdo como forma de tutelar os credores.

Esta questdo ¢ ainda discutida no ambito das relacdes de coligacdo entre
sociedades, nomeadamente, nas relagdes de dominio simples®’, uma vez que nio existe
nenhuma norma que tutele os interesses da sociedade dominada, dos seus socios ¢ dos
seus credores. No entanto, apesar da inexisténcia de norma legal, MARIA DE FATIMA
RIBEIRO defende que ndo ¢ necessario o recurso a DPJ devido a existéncia de vérias
solugdes no direito legal vigente que podem tutelar os direitos dos credores. Por seu turno,
COUTINHO DE ABREU, que identificava o “dominio qualificado de sociedade sobre
outra(s)” como grupo de caso, comecou por defender o recurso a DPJ como o meio
adequado para tutelar os credores. Atualmente, ja ndo defende tal posicao, inclinando-se
para outra solugdo, designadamente, a responsabilidade dos administradores de facto (art.
72° e 78° do CSC), que é uma das solugdes apontada por MARIA DE FATIMA
RIBEIRO®.

2. A Subcapitalizacio das Sociedades Comerciais em Portugal e em

Espanha

2.1. O capital social nas Sociedades por Quotas e nas Sociedades de

Responsabilidad Limitada

O capital social, definido como a “cifra representativa da soma dos valores

nominais das participagdes sociais fundadas em entradas em dinheiro e/ou espécie”®*,

82 Isto ¢, quando uma sociedade pode exercer influéncia dominante sobre outra.

8 Cfr. COUTINHO DE ABREU, “Didlogos...”, p. 64. Como referido supra, o A. ja nio identifica esta
situagdo como grupo de caso.

8 Cfr. COUTINHO DE ABREU, Curso..., p. 77 € 420. TARSO DOMINGUES procede a um estudo
exaustivo na tentativa de definir capital social e acaba por adotar o conceito de COUTINHO DE ABREU.
Cfr. Variagoes sobre o capital social, Almedina, Coimbra, 2009, p. 48. No mesmo sentido, M. MIGUEL
CARVALHO, O novo regime juridico do capital social das sociedades por quotas, in “Capital Social Livre
e Acgdes sem Valor Nominal” Almedina, Coimbra, 2011, p. 10; OLAVO CUNHA, Direito das Sociedades
Comerciais, T* ed., Almedina, Coimbra, 2019, p. 267. Contrariamente, MOTA PINTO cita FERRER
CORREIA, Sociedades Comerciais, p. 218, definindo o capital como “... a cifra representativa da soma
das entradas dos socios”, cfr. “Capital social e tutela dos credores para acabar de vez com o capital minimo
nas sociedades por quotas”, in Nos 20 anos do Codigo das Sociedades Comerciais Vol. I, Coimbra Editora,
Coimbra, 2008, p. 841; idem, Do Contrato de Suprimento — O Financiamento da Sociedade entre Capital
proprio e Capital alheio, Almedina, Coimbra, 2002, p. 72. No OJE, SANCHEZ CALERO define o capital
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apresenta-se como um elemento vital na constituicdo das sociedades de capitais,
constituindo men¢ao obrigatoria no estatuto social (art. 9, n°1, al. f) do CSC e art. 23.d da
LSC).

Em ambos os OJ, o capital social minimo, montante minimo fixado na lei
necessario para a constituicdo de uma sociedade, consistird numa contrapartida do
beneficio da limitagdo de responsabilidade conferido aos s6cios nas sociedades de
capitais®¥®. Deste modo, o CSM desempenha uma fun¢io®’ de garantia, de acordo com a
qual “se consegue assegurar a constituicdo e manuten¢do de um fundo patrimonial

minimo que garanta os credores sociais”®®

. No entanto, esta funcao fica comprometida se
a sociedade for dotada com um capital significativamente baixo, pois no caso de insucesso
empresarial havera perdas, e ocorrerd uma externalizacdo do risco empresarial para os
credores, suportando os socios o risco em questdo apenas até ao limite das suas

entradas®®’. Daqui, pode-se depreender que esta fungdo, que chegou a ser a mais

social como “a cifra, expressa em euros, que aparece determinada nos estatutos sociais, que representa —
em principio — o valor das entradas dos socios, ou do que se comprometeram a entregar”, cfr. Instituciones
del Derecho Mercantil, Vol. I, 37* ed., Aranzadi Navarra, 2015, p. 405. Para outro conceito, cfr. PRENDES
CARRIL, La sociedad de Responsabilidad Limitada — Compendio de Jurisprudencia Comentada,
Aranzadi, Navarra, 2002, p. 78.

85 Em Portugal, cfr. M. FATIMA RIBEIRO, “O capital social das sociedades por quotas e o problema da
subcapitalizag¢do material” in Capital Social Livre e Ac¢des sem Valor Nominal, Almedina, Coimbra, 2011,
p. 44; M. MIGUEL CARVALHO, ob. cit., p.13, TARSO DOMINGUES, Variagées..., p. 133. Em Espanha,
cfr. PAZ-ARES, o0b. cit., p. 1596; J. MASSAGUER FUENTES, “El capital nominal. Un estudio del capital
de la sociedad an6nima como mencion estatutaria”, in Revista General del Derecho, N° 550-551, 1990, p.
5547-5603, p. 5550.

8 De acordo com PAZ-ARES, “se os socios querem dispor de responsabilidade limitada, tem de pagar o
prego desse privilégio; e esse preco (...) ndo € outro que uma dotagdo de capital suficiente e adequada ao
objeto social”, in “La infracapitalizacion. Una aproximacion contractual”, in Revista Juridica Online de la
Universidad Catolica de Santiago de Guayaquil, 18, 2005, p. 383 e ss, p. 389.

87 Nao h4 concordincia em nenhum dos OJ quanto as fungdes atribuidas ao capital social. No OJP,
usualmente, sdo trés as fungdes inerentes ao CSM: garantia de credores; instrumento de sele¢dao do tipo
societario; e o limiar de seriedade (para uma analise detalhada destas cfr. M. MIGUEL CARVALHO, “O
novo...”, p. 13-21; MOTA PINTO, “Capital...”, p. 844-850; TARSO DOMINGUES, “O novo regime do
capital social nas sociedades por quotas” in Direito das Sociedades em Revista, Ano 3, Vol. 6, Almedina,
Coimbra, 2011, p. 100-105; no OJE, sdo duas: a fun¢do de garantia (comum a ambas) e a fungdo
organizativa (cfr. BORNADELL LENZANO/CABANAS TREJO, La reduccion del capital social en la
sociedad de responsabilidad limitada, Tirant Lo Blanch, Valencia, 2009, p. 20; Ha ainda quem considere
que o capital social desempenha uma fun¢do econdémica/empresarial. Cfr. PAZ-ARES, “Sobre la...”, p.
1611-1612; J. MASSAGUER FUENTES identifica, igualmente, estas trés fungoes (cfr. ob. cit., p. 5549-
5553); SANCHEZ CALERO refere esta fungdo na sua obra, apesar de ndo a considerar (ob. cit., p. 406).
8 TARSO DOMINGUES, Variagées..., p. 135.

89 ¢(...) a responsabilidade limitada permite aos socios partilhar as perdas e, em consequéncia, o proprio
risco empresarial, com os credores sociais”, MOTA PINTO, “Capital...”, p. 839.

% Segundo o Ac. do TRL de 06-11-2012 (Proc. 6320/12.4TBOER-A.L1-7), “Atualmente, o capital social
ndo representa uma verdadeira garantia para os credores e, em geral, para quem se relaciona com a
sociedade”.
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relevante funcao do capital social, j& ndo o sera pelo facto de a sua finalidade nao
conseguir ser “ao menos eficazmente, realizada”".

Em 2011 entrou em vigor no OJP o DL n°® 33/2011, que procedeu a alteragao do
regime do CSM aquando da constitui¢do de uma sociedade por quotas. Deste modo,
eliminou-se a exigéncia de 5.000€ e tornou-se possivel a constituicdo de uma SQ com um
CSM irrisorio (art. 219°, n°3 do CSC: um euro para as SQ unipessoais ¢ dois ou mais
euros para as pluripessoais, dependendo o valor em fung@o dos s6cios que a constituem).
Assim sendo, com esta mudanga passam a ser os socios a decidir e a fixar livremente o
valor do capital social, possuindo os quotistas a oportunidade de fixar esse montante tendo
em conta o financiamento que sera necessario para prosseguir o objeto social da
sociedade®. No entanto, tal ndo implica a eliminagdo da figura do CSM para as SQ (visto
que continua a existir um capital minimo legalmente exigido), mas antes a previsdo de

um capital social livre* (art. 201° do CSC)**. TARSO DOMINGUES, porém, acredita

que a figura do CSM acabara eventualmente e inevitavelmente por ser eliminada, sendo

' TARSO DOMINGUES, Variagdes..., p. 164.

92 Parte da doutrina portuguesa refere, neste Ambito, o principio de adequagdo ou congruéncia do capital
ao objeto da sociedade, em que impor-se-ia aos socios o dever de constituir a sociedade com um capital
social adequado ao objeto social. Cfr. TARSO DOMINGUES, Do Capital Social — Nog¢do, Principios e
Fungoes, Boletim da Faculdade de Direito, Stvdia Ivridica 33, 2* ed., Coimbra Editora, Coimbra, 2004, p.
241 e ss. Para MOTA PINTO, a aceitagdo deste principio afigurar-se-ia “impossivel, indesejavel e
desnecessaria”. Cfr. a respetiva analise em “Capital...”, p. 857 e ss.; idem, Do contrato..., p. 84 e ss. Neste
sentido, M. MIGUEL CARVALHO, cftr. 0b. cit., p. 22-24; R. PINTO DUARTE, A Subcapitalizagido das
Sociedades — Notas de Direito Privado e de Direito Fiscal, in Estudos em Homenagem ao Prof. Doutor J.L
Saldanha Sanches, Vol. IV, 1* ed., Coimbra Editora, Coimbra, 2011, p. 1068. Também no OJE se levanta
este problema havendo alguma divergéncia quanto ao dever de capitalizagdo adequada. PAZ-ARES
dedicou dois estudos ao facto de que existe um principio de capitalizagdo adequada e que a sua violacao
legitimaria a responsabilidade dos socios (“Sobre 1a”..., p. 1604, 1610-1612 e “La infracapitalizacion™...,
p. 398); porém, atualmente, o A. considera que os socios deverdo gozar de liberdade para fixar a estrutura
financeira da sociedade (“La sociedad...”, p. 599). Neste sentido, cfr. OTXOA-ERRARTE, La
responsabilidad de los socios por la infracapitalizacion de su sociedad”, in RdS monografia, n® 34, Aranzadi,
Navarra, 2010, p. 232. Por sua vez, TOLEDO QUINTANA determina a existéncia de um dever de
capitalizagdo suficiente que sera exigivel aos socios no momento da constitui¢do da sociedade e ao longo
da vida da mesma (cfr. Abuso de Personificacion, Levantamiento del Velo y Desmascaramiento, Colex,
Madrid, 1997, p. 107-109). BOLDO RODA, apesar de referir expressamente que nio existe a obrigacao de
os socios dotarem a sociedade conforme as suas necessidades, frisa igualmente que tal ndo impede que este
dever esteja reconhecimento a nivel normativo (Levantamiento..., p. 369); No mesmo sentido, J.
MASSAGUER FUENTES, o0b. cit., p. 5567.

% M. MIGUEL CARVALHO alega que, apesar da pretensio de estabelecer um principio de livre fixagao
do capital social, o mesmo nao foi concretizado na sua totalidade, uma vez que continua a haver um limite
minimo, mesmo que significativamente baixo. Cftr. ob. cit., p. 13.

% Cfr. TARSO DOMINGUES, “O novo...”, p. 98; idem, “Capitaliza¢io de Sociedades” in Questdes de
Direito Societdrio em Portugal e no Brasil”, Almedina, Coimbra, 2012, p. 449.
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esta, para o A., a melhor solugdo®. Por seu turno, MARIA DE FATIMA RIBEIRO
julga que, para ja, é prematuro considerar o abandono da sua fixagao®’.

Por sua vez, no OJE, a situaciio é totalmente distinta, dado que um dos principios®®
que domina o regime do capital social € o principio de capital minimo. Deste modo, a Ley
de Sociedades de Capital exige para a constituicdo de uma SL um CSM de, pelo menos,
trés mil euros” (art. da 4 LSC), estando expressamente proibida a sua constituicdo com
um capital social inferior ao estipulado (art. 5 da LSC). Consequentemente, sobre a
sociedade recai a obrigacdo de manter o CSM ndo s6 no momento da sua constitui¢do,
mas também durante a sua existéncia. Neste OJ a figura do CSM ¢ criticada, visto que
para certos autores a previsao de um CSM nio assegura a prote¢ao dos credores, podendo
constituir um entrave a constitui¢io de pequenas empresas'®. Porém, a lei prevé normas
de manutengdo desta figura, logo poder-se-a deduzir que a sua elimina¢do ndo consta nos
planos deste OJ.

Portanto, o regime do capital social difere nos OJ em estudo, vigorando a figura
do capital social livre no OJP, enquanto no OJE subsiste o principio de capital minimo.
No entanto, apesar da aludida divergéncia, o problema da subcapitalizacdo surge em
ambos os OJ. Tal indica que ¢ indiferente a previsdo ou a ndo previsao de um CSM, visto
que a unica forma de solucionar o problema seria através da capitalizacdo adequada da
sociedade a atividade que visa prosseguir. Porém, a fixacao na lei de um critério geral e
abstrato dos meios de financiamento adequados a prossecu¢do da atividade afigura-se

impossivel, devido a existéncia de multiplas sociedades com objetos sociais distintos.

%5 Para suportar a sua posi¢do, o A. analisa as diversas fungdes que supostamente justificam a existéncia de
um CSM (citadas na nota 87). Da sua analise, conclui que ndo ha razdes para a fixacdo legislativa do CSM
e que, por isso, a figura devera ser eliminada em todos os tipos societarios. Cfr. TARSO DOMINGUES,
“O novo...” p. 105; idem, Variagdes..., p. 166. Como se pode depreender, o A. ja defendia esta solugdo
antes do DL. Partilhando a mesma posicao, cfr. MOTA PINTO, “Capital...”, p. 850.

% No mesmo sentido apresenta-se MOTA PINTO, que defende “a supressdo do capital social minimo”.
Cfr. ult. ob. cit., p. 858 e ss.

97 Cfr. M. FATIMA RIBEIRO, 4 Tutela..., p. 236.

% S30 quatro principios, designadamente o de determinagdo; de subscrigdo plena e desembolso minimo; de
correspondéncia efetiva e de capital minimo (Cfr. SANCHEZ CALERO, ob. cit., p. 406-407).

% Segundo VICENT CHULIA, o CSM é uma “cifra abstrata de garantia, que nio tem em conta as
necessidades de financiamento de cada concreta empresa”, cfr. Introduccion al Derecho Mercantil, Vol. 1,
23* ed., Tirant Lo Blanch, Valencia, 2012, p. 884.

100 Cfr. OTXOA-ERRARTE, ob. cit., p. 94.
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2.2. O problema da subcapitalizacio material

Na doutrina portuguesa e espanhola, a subcapitalizacdo (denominada
“infracapitalizacion” no pais vizinho) constitui um dos grupos de casos tipificados em
que ¢ legitimo o recurso a DPJ.

Em Portugal, o problema da subcapitalizagdo inicia-se com a previsao do capital
social livre, ou seja, com o facto de o legislador prever a possibilidade de constituir uma
SQ com um CSM significativamente baixo, que nao varia em funcao do objeto social.
Assim, uma vez que os socios ndo tém o dever de capitalizar adequadamente a sociedade
de acordo com a atividade que visam prosseguir, a subcapitalizacdo ¢ um fendémeno
comum nas sociedades de responsabilidade limitada, nomeadamente nas SQ, devido a
sua estrutura personalista. Na Espanha, apesar da previsdo de um CSM, a situagdo ¢é
semelhante. Além deste problema ser quase que exclusivo nas sociedades de capitais com
estrutura personalista, (e nos grupos de sociedades)!’!, ndo existe nenhuma disposi¢io
que consagre o requisito de capitalizagdo adequada ao objeto social'?%/1%3,

No OJP, a subcapitalizagdo consiste na “despropor¢do entre o ambito ou volume
de negocios da sociedade e o capital proprio para a realizagao dos mesmos, de modo a
que o capital seja demasiado pequeno, gerando perigo de iliquidez”!. Por seu turno, no
OIJE, a subcapitalizagdo sera

“aquela anormal despropor¢do, objetivamente evidente, entre a cifra de capital de
responsabilidade fixado nos Estatutos de uma sociedade capitalista, e o nivel de
risco da empresa ou empresas de que a mesma seja titular, atribuivel a incapacidade

financeira da sociedade para desenvolver adequadamente a sua atividade
empresarial %

Deste modo, tanto no OJP como no OJE, a subcapitalizagdo poderd ser
nominal/formal ou material, relevando apenas esta ultima para efeitos de DPJ.

Assim, na subcapitalizagdo nominal, a sociedade dispde de um capital
formalmente insuficiente para o objeto social destinado, mas podera ser financiada com

capitais alheios, ou seja, “através de empréstimos ou outros actos de natureza

101 Cfr. PAZ-ARES, 0b. cit., p. 1588; TOLEDO QUINTANA, ob. cit., p. 107.

122 BORNADELL LENZANO/CABANAS TREJO, ob. cit., p. 20; BOLDO RODA, Levantamiento..., p.
369; SANCHEZ CALERO, ob. cit., p. 406.

103 Este dever ndo existe uma vez que é extremamente complexo ficar critérios que permitam saber qual a
capitalizacdo adequada de uma sociedade. Para mais desenvolvimentos, cfr. OTXOA-ERRARTE, ob. cit.,
p- 86-88.

104 Cfr. PEDRO CORDEIRO, ob. cit., p. 67.

105 TOLEDO QUINTANA, ob. cit., p. 106.
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equivalente”' realizados pelos socios'””. Para BOLDO RODA sera “quando a sociedade
resulte dotada dos meios financeiros necessarios para o desenvolvimento do seu objeto
social, mas as necessidades de fundos proprios financiam-se com créditos provenientes
dos mesmos socios”!%®. Estes bens “deverdio ser considerados, quando a sociedade se
encontre numa situacao de insolvéncia, como contribui¢des e, portanto, ndo devem ser
restituidos™!?’.

Por sua vez, na subcapitalizacdo material, a insuficiéncia ndo ¢ suprida nem por
capitais proprios nem por capitais alheios, “supde a auséncia absoluta dos fundos que a
sociedade precisa para o desenvolvimento da atividade projetada, tanto no seu inicio
como em momento posterior (...) Trata-se de um problema de nio capitalizagio™!!°.

A subcapitalizacio material sera origindria''! quando esta insuficiéncia se verificar no
momento da constitui¢ao da sociedade. Por outro lado, a subcapitalizagao material sera
superveniente na hipdtese em que a falta de capitais proprios se verifica em momento
posterior a constituicdo da sociedade, ou seja, “se os meios colocados ao dispor da
sociedade deixam de ser suficientes em virtude, nomeadamente, de uma alteragdo do
respectivo objecto social”''?!'3. Por sua vez, no OJE intitula-se “infracapitalizacion
sobrevenida”, e abarcard ndo s6 a ampliacdo do volume do negdcio, mas também a
circunstancia em que a sociedade sofreu perdas graves que dissiparam o capital com que

se constituiu!'4.

196 Cfr, M. FATIMA RIBEIRO, 4 Tutela..., p. 189.

107 No OJP relevam, neste 4mbito, os suprimentos: “a ordem juridica impde, com o regime dos suprimentos,
a equiparagdo dos capitais alheios fornecidos pelos socios a capitais proprios”, MOTA PINTO, ob. cit., p.
108.

18 BOLDO RODA, Levantamiento..., p. 361.

19 BOLDO RODA, Levantamiento..., p. 269; idem, “O Levantamiento...”, p. 26.

119 OTXOA-ERRARTE, o0b. cit., p. 154-155.

"I'No OJE, designa-se por “infracapitalizacion inicial” e detém o mesmo sentido. Cfr. Idem ibidem, p. 156.
12 M. FATIMA RIBEIRO, 4 Tutela..., p. 189.

3 A titulo exemplificativo poder-se-ia indicar o Ac. do TRL de 29-03-2012, Proc. 1751/10.7TVLSB.L1-
2, que identifica a situagdo em causa como subcapitalizagdo superveniente. Porém, ndo concordo com a
posicdo assumida no acoérddo, pelo facto de constantemente se referir que o patrimoénio da “P” foi
delapidado e transferido para outras sociedades, como forma de obviar a satisfagdo dos créditos dos
credores. Portanto, parece-me que a circunstancia em questdo consubstanciaria outro grupo de casos,
designadamente, a descapitaliza¢do provocada pelos socios. O mesmo sucede com o Ac. do TRL de 03-03-
2005, Proc. 1119/2005-6, que menciona a existéncia de uma clara mistura de patrimonios e subcapitalizagdo
da primeira Ré¢; porém, esta subcapitalizacdo parece, igualmente, concretizar uma situacdo de
descapitalizagdo provocada.

114 OTXOA-ERRARTE, ob. cit., p. 156. O A. procede ainda a distin¢do entre “infracapitalizacion simple e
infracapitalizacion cualificada”, cft. Idem, ibidem.
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2.2.1. A perda grave de capital social

O problema da subcapitalizagdo distingue-se, claramente, da designada
descapitalizagdo involuntaria ou fortuita. A diferenga consiste no facto de que, enquanto
na subcapitalizagdo a insuficiéncia de meios por parte da sociedade reside na
circunstancia de os socios nao a terem dotado com os meios suficientes para prosseguirem
a respetiva atividade, na “descapitalizagdo” a sociedade dispde dos meios necessarios
para prosseguir a sua atividade, mas perdeu-os por motivos alheios a vontade dos socios
“no decurso da exploragdo e desenvolvimento da atividade societaria”!'s. Deste modo, “o
patrimoénio da sociedade desce significativamente abaixo do nivel do capital social”, ou
seja, sofreu uma reducdo''®. Esta situagdo ¢ comummente intitulada de “perdas graves”
encontrando-se o seu regime previsto no art. 35° do CSC!". Por sua vez, em Espanha, ¢
designada por “pérdidas graves” e, segundo OTXOA-ERRARTE enquadra-se no
conceito de “infracapitalizacion sobrevenida™!!®,

De modo a analisar a situagdo da perda grave de capital social, i. € quando “o
capital proprio da sociedade for igual ou inferior a metade do capital social” (art. 35°, n°2
do CSC), procedeu-se a criacdo de dois modelos para a sua regulagdo, desde logo, o
designado modelo francés ou modelo reativo'” e o modelo alemdao ou modelo
informativo'?.

Inicialmente, com o DL n°® 262/85, o art. 35° do CSC comegou por estatuir o
modelo reativo. No entanto, “o nosso legislador face a situacdo financeira de

descapitalizagdo de parte do tecido empresarial portugués, a época agravada pelas

115 TARSO DOMINGUES, “O novo...”, p. 118.

116 M. FATIMA RIBEIRO, 4 tutela..., p. 191; idem, “O capital...”, p. 70.

170 art. 35° do CSC resulta da transposic¢do do artigo 17°, n°2 da Diretiva do Conselho, em matéria de
Direito das Sociedades, de 13 de dezembro de 1976.

8 Cfr. OTXOA-ERRARTE, o0b. cit., p. 156, 233. Porém, parece que PAZ-ARES a integra no conceito de
“descapitalizacion”. Cfr. “Sobre la...”, p. 1616.

119 Neste modelo, o 6rgdo de administragio comunica a situagdo de perda grave aos socios, tendo esta de
ser necessariamente resolvida por estes, recaindo sobre eles o dever de repor a situagdo financeira da
sociedade (i. é, os socios tém de reagir), sob pena de esta ser dissolvida. Para TARSO DOMINGUES, “na
base deste modelo esta a designada regra ‘recapitaliza ou liquida’”, in Variagoes..., p. 339.

120 No modelo alemdo, por sua vez, apesar de a situagdo de perda grave ter igualmente de ser comunicada
aos socios, estes ndo tém qualquer obrigacdo de adotar medidas que visem sanar a situacdo financeira da
sociedade, apenas o fazendo se assim for a sua vontade. Portanto, a perda de capital ndo é causa de
dissolucdo da sociedade. Assim, enquanto o modelo francés visa tutelar os interesses dos credores sociais
através da responsabilizacdo dos sécios, o modelo alemao pretende proteger os socios, responsabilizando,
antes, os membros do 6rgao de administragdo.
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funestas consequéncias econdmicas das nacionalizag¢des, viu-se for¢ado a suspender sine
die o art. 35° do CSC"2.

Por sua vez, com o DL n°® 237/2001, o art. 35° do CSC voltou a ser aplicado. No
entanto, este veio a ser alterado com o DL n°® 162/2002, alteragdo essa que se verificou
“ainda mais exigente e repressiva, ja que a perda de metade do capital passaria a constituir
uma causa de dissolucdo da sociedade”'??. Podendo este regime produzir efeitos nefastos,
procedeu-se a alteracdo do sistema previsto no art. 35° do CSC, e com o DL n° 19/2005
abandonou-se o modelo reativo e passou-se'* a seguir o modelo informativo. Assim, “a
lei apenas impde a obrigacdo de informar os sdcios da condicdo patrimonial em que se
encontra a sociedade, podendo estes adoptar ou ndo, como bem entenderem, medidas
destinadas a sanar aquela situacao de perda grave”'?*. Tal significa que os membros do
orgdo de administragdo possuem apenas o dever de convocar de imediato a AG (art. 35°,
n°l do CSC) para comunicar as perdas graves aos socios. Os socios, por sua vez, poderdo
optar entre tomar alguma medida, de entre as quais se destacam a dissoluc¢do da sociedade,
a reducao do capital e a realizagdo pelos socios de entradas para refor¢o da cobertura do
capital, ou manter o desequilibrio patrimonial'®, podendo esta situagdo manter-se por
tempo indeterminado, se assim for a sua vontade'2¢.

Portanto, o facto de ocorrerem perdas graves, “bem como a passividade dos s6cios
perante a situacao”'?’ deixa de constituir causa especifica de dissolucao da sociedade'?.

Caso os sdcios optem por manter esta circunstancia, impendera sobre a sociedade

a obrigacdo de publicitar, em todos os atos externos, o montante do capital proprio,

2 MOTA PINTO, “O Artigo 35° do Codigo das Sociedades Comerciais na sua Versio Mais Recente” in
Temas Societarios, Almedina, Coimbra, 2006, p. 118.

122 Idem Ibidem, p. 120.

123 Neste ambito, M. FATIMA RIBEIRO utiliza a palavra “aproximar” uma vez que “esta aproximagio nio
¢ completa, ou € pelo menos ‘temperada’ pelo legislador patrio: no modelo germanico, a obrigagdo que
recai sobre o 6rgdo de administragdo ¢ a de dar publicidade interna a situacdo da sociedade (...). Entre nos,
consagrou-se a obrigagdo de dar publicidade externa a situacdo de perda grave do capital social (...)”. Cft.
A tutela..., p. 201.

124 TARSO DOMINGUES, Variagdes..., p. 351.

125 Cfr. MOTA PINTO, “O Artigo...”, p. 133 € ss. para uma andlise detalhada das trés medidas mencionadas.
126 OLAVO CUNHA opde-se ferozmente a este regime, julgando que “o legislador de 2005 esvaziou
totalmente de contetido do artigo 35°” e entende que este deve ser revisto urgentemente. Cfr. “O novo
regime da redug@o do capital social e o artigo 35° do CSC” in Homenagem da Faculdade de Direito de
Lisboa ao Professor Doutor Inocéncio Galvdo Teles 90 anos, Almedina, Coimbra, 2007, p. 1023-1078.
127 M. FATIMA RIBEIRO, “O Capital...”, p. 71.

128 O DL n° 19/2005 alterou o art. 141° do CSC eliminando a alinea f) do n°1 e alterando o n°2, deixando,
assim, de prever a dissolu¢do automatica aquando da verificacdo da situagdo prevista no artigo 35°. Cfr. P.
OLAVO CUNHA, Direito...,p. 1036; MENEZES CORDEIRO, “A perda de metade do capital e a reforma
de 2005: um repto ao legislador”, in ROA, ano 65, 2005, https://portal.oa.pt/publicacoes/revista/ano-
2005/ano-65-vol-i-jun-2005/doutrina/antonio-menezes-cordeiro-a-perda-de-metade-do-capital-social-e-a-
reforma-de-2005-um-repto-ao-legislador-star/, consultado em 20/08/2021.
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sempre que este for igual ou inferior a metade do capital social, para dar a conhecer a
terceiros a situacdo de perda grave do capital social (art. 171°, n°2 do CSC)'».

Assim, caso a sociedade ndo cumpra este dever, serd responsavel pelos “danos
que a falta de mencdo do capital social proprio em actos externos vier a causar a
terceiros”, nos termos do art. 227° do CC"°. Ainda, no caso de a sociedade ter de
indemnizar terceiros, os gerentes poderdo ser responsabilizados perante a sociedade por
omissao culposa do capital proprio dos atos externos nos termos do art. 72°, n°l do CSC,
e para com os credores de acordo com o art. 78°, n°l do CSC!?!, ou diretamente perante
socios ¢ terceiros nos termos do art. 79°, n°l do CSC'. Feita esta analise, cabe concluir
que a circunstancia das perdas graves ndo poderd conduzir a uma solugdo
desconsiderante'** como forma de tutelar os credores.

No direito espanhol, tal como no OJP, estar-se-a perante perdas graves quando
estas “deixem reduzido o patrimonio liquido a uma quantidade inferior a metade do
capital social”’!**. A grande diferenca consiste no facto de vigorar no OJE o modelo
francés, visto que num cenario de perdas graves, a lei obriga os sécios a fazer uma de

135 ou a tomar medidas que eliminem esta causa

duas coisas: ou a dissolver a sociedade
de dissolucdo*®1¥7, tais como o aumento ou a redugdo do capital social (art. 363.1.e. da
LSC)'8.

Destarte, nesta situacao recai sobre os administradores o dever de convocar a AG

no prazo de dois meses com o objetivo de adotar o acordo de dissolu¢do!*?, ou no caso de

129 Cfr. M. FATIMA RIBEIRO, O Capital...”, p. 72. Critico desta solu¢io, TARSO DOMINGUES,
Variagoes..., p. 357 ¢ MENEZES CORDEIRO, “A perda...”. Contrariamente, aplaudindo-a, MOTA
PINTO, “O Artigo...”., p. 150.

130 Cfr. MOTA PINTO, “O Artigo...”., p. 151. No mesmo sentido, M. FATIMA RIBEIRO, “O Capital... ”,
p. 72.

B Cfr. MENEZES CORDEIRO, “A perda...”.

132 Cfr. MOTA PINTO, “O Artigo...”, p. 151.

133 Cfr. TARSO DOMINGUES, “O novo...” p. 119.

134 Cfr. OTXOA-ERRARTE, ob. cit., p. 102.

135 Ou seja, as perdas graves constituem uma causa de dissolugdo, sendo considerada uma medida de
protecdo da integridade do capital social. Cfr. idem, ibidem.

136 1dem, Ibidem.

137 A Sentenga da APB de 14/11/2017 — ECLI:ES:APB:2017:11696 parece integrar a causa de dissolugdo
por perdas na situagdo de subcapitalizagdo nominal ao estatuir que ndo podem “exigir responsabilidade pela
concorréncia de uma causa de dissolucao (perdas qualificadas) quando com a subcapitalizagdo, o credor
(também sbcio) contribuiu para a produgdo desta situagdo”.

133 MUNOZ MARTIN considera que podem ser adotadas outras medidas como: a redugdo e o aumento de
capital simultaneo, a transformacao da sociedade e a reintegracdo do capital. Cfr. Pérdidas y disolucién de
la Sociedad de responsabilidad limitada, in Estudios de Derecho Mercantil, Homenaje al Profesor Justino
F. Dugque, Vol. I, CajaDuero, Valladolid, 1998, p. 515. VICENT CHULIA refere igualmente a reintegragio
de capital, cfr. ob. cit., p. 885.

139 Este acordo, nas SL, tera de ser adotado com a maioria prevista no art. 198° LSC.
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a sociedade estar insolvente, requerer a sua insolvéncia'*’ (art. 365.1 da LSC). Por sua
vez, a AG pode adotar outro acordo que ndo o de dissolugdo. Para tal, devera constar da
ordem dia um acordo distinto que tenha como objetivo remover a causa de dissolugdo
(art. 365.2 da LSC).

Porém, caso o mencionado no paragrafo anterior ndo suceda, pode qualquer
interessado requerer a dissolucdo judicial da sociedade (art. 366.1. da LSC). Esta
dissolu¢dao devera ser solicitada pelos administradores da sociedade contra a mesma
“quando o acordo social seja contrario a dissolucdo, ou ndo possa ser realizado” (art.
366.2 da LSC).

Assim sendo, se porventura os administradores ndo acionarem os mecanismos que
culminariam na dissolu¢do, serdo solidariamente responsaveis pelas “obrigacdes sociais
posteriores a ocorréncia da causa legal de dissolugdo” (art. 367.1 da LSC)"V142,
Relativamente aos socios, estes poderdo ser responsabilizados no caso de continuarem
com a atividade sem injetar novo capital e nio liquidando a sociedade'**.

Portanto, no ambito das perdas graves depara-se com uma indiscutivel divergéncia
entre ambos os OJ. Da andlise dos aludidos modelos e respetivos regimes, verificou-se
que o modelo francés persiste no OJE, enquanto no OJP, apos diversas alteragdes a lei,

vigora o modelo alemao.

2.3. A tutela dos credores sociais de sociedades subcapitalizadas

Assim, pode-se concluir que a previsdo de um CSM infimo poderd levar a
constitui¢do de sociedades subcapitalizadas, em que estas ndo terdo patriménio para
tutelar os interesses dos seus credores.

Deste modo, uma vez que a subcapitalizagdo material ndo se encontra
expressamente prevista em nenhum dos OJ em analise, tem-se defendido o recurso a DPJ

como forma de responsabilizar direta, subsididria e ilimitadamente os socios, por nao

140 A existéncia de uma situagdo de insolvéncia elimina as perdas graves como causa de dissolugdo (art.
365.1.e) in fine). Para andlise da relagdo entre estas duas circunstancias, cfr. ADOLFO
MARTIN/FERNANDO BERGIA/ALFREDO GARCIA, “La relacion entre el concurso y la situacion de
pérdidas patrimoniales graves como causa disolutoria en la sociedade andénima”, in Estudios de Derecho
de Sociedades y Derecho Concursal, Libro Homenaje al Profesor Rafael Garcia Villaverde, Tomo
3,Marcial Pons, Madrid, 2007, 2185-2219.

141 Este regime foi criticado por alguns A. por ser rigoroso ¢ excessivo. Porém, OTXOA-ERRARTE
considera que a obrigacdo de dissolugcdo e respetiva responsabilizagdo dos administradores devem
permanecer pelo facto de se encaixarem no sistema de defesa do capital (cfr. ob. cit., p. 104).

142 A titulo exemplificativo, STS de 20 de julho de 2001, ECLI: ES:TS:2001:6436.

14 OTXOA-ERRARTE, 0b. cit., p. 156.
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dotarem a sociedade com os meios de financiamento adequados ou suficientes. Porém,
esta solug¢do ndo ¢ pacificamente aceite.

No que concerne aos A. que apoiam a DPJ na subcapitalizacdo material destacam-
se, no OJP, TARSO DOMINGUES e COUTINHO DE ABREU. Por sua vez, no OJE,
salienta-se BOLDO RODA. Relativamente aos restantes A. espanhois, como se verd
infra, apesar de rejeitarem a DPJ, mencionam outros meios através do qual se afigura
possivel a responsabilizacdo dos socios.

No OJP, TARSO DOMINGUES entende que, apesar de a lei ndo prever que a
sociedade seja constituida com um capital social proporcional a atividade que visa
prosseguir, os socios deverao ter um “redobrado cuidado (...), sob pena de poderem ser
pessoalmente responsabilizados”!#. Por seu turno, COUTINHO DE ABREU legitima,
igualmente, o recurso a DPJ nas sociedades manifestamente subcapitalizadas, mas com
um fundamento diverso.

Portanto, de acordo com TARSO DOMINGUES proceder-se-a a aplicagdo da DPJ
apenas se esta se fundar no regime da responsabilidade aquiliana previsto no art. 483° do
CC. Para tal, afigura-se necessario a verificacdo dos pressupostos da responsabilidade
civil delitual'®®. Por conseguinte, “sé6 uma total e absoluta desadequagio dos meios
proporcionados pelos socios com a actividade exercida pela sociedade (...) devera ter a
virtualidade de fazer accionar o Durchgriff”’'*¢; além disso, ¢ imprescindivel a culpa dos
socios, ou seja, estes tém de ter consciéncia de que o valor do CSM ¢ manifestamente
insuficiente para a prossecucdo do objeto social. Por fim, terd de se averiguar impossivel
a satisfacdo dos créditos dos seus credores. Deste modo, verificados os referidos
requisitos, poder-se-4 desconsiderar a personalidade juridica da sociedade
subcapitalizada e responsabilizar ilimitadamente os sécios'*’.

Ora, para COUTINHO DE ABREU tera de ocorrer um abuso da personalidade

coletiva da sociedade, e isso sucedera quando os sécios “a introduzem no comércio

144 Cfr. TARSO DOMINGUES, “O novo...”, p. 109.

1450 facto voluntério, a ilicitude, a culpa, o dano e o nexo de causalidade entre o facto e o dano. Cff.
TARSO DOMINGUES, “O novo...”, p. 115.

146 TARSO DOMINGUES, “O novo...”, p. 116; idem, “Capitalizaco...”, p. 456.

147 Também MOTA PINTO entende que sobre os s6cios recai “o dever de dotar a sociedade com um capital
proprio minimamente adequado ao seu volume de negocios e aos riscos da sua actividade” (cfr. Do
Contrato..., p. 131). Porém, o fundamento invocado ¢ diverso. Como se apreciou, MOTA PINTO rejeita a
existéncia de um principio da congruéncia de capital. No entanto, o A. considera que os sécios devem
observar um dever geral de diligéncia ou de ordenagdo do financiamento da sociedade (cfr. Idem, Ibidem,
p. 130). Assim, nos casos de subcapitalizagdo manifesta, o A. pregou como solu¢do a responsabilizagdo
contratual dos socios pelo ndo financiamento da sociedade (cfr. Idem, Ibidem, p. 131).
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juridico, ou a mantém nele, apesar de sofrer de manifesta subcapitalizagdo material”!*%.
Desta forma, para o A., no caso de a sociedade subcapitalizada se tornar insolvente, dever-
se-a, excecionalmente, desconsiderar a personalidade juridica e, deste modo, os socios

responderdo subsidiaria e ilimitadamente perante os credores'®.

Assim, caso a
subcapitalizacdo seja originaria responderao todos os socios. Por seu turno, se a
subcapitalizacdo for superveniente, serdo responsabilizados o/os  sdcio(s)
controlador(es)!30151/152,

MARIA DE FATIMA RIBEIRO, discordante das posi¢des expostas, refuta o
recurso a este mecanismo nas sociedades subcapitalizadas, uma vez que ndo se exige aos
socios a adequagdo do CSM ao objeto da sociedade, afigurando-se invidvel
responsabiliza-los pessoalmente'*!*. Assim, a A. apresenta um modo distinto de tutelar
os credores, que ndo envolva o recurso a um mecanismo dotado de fragilidades como a
“falta de rigor dogmatico”, a “inseguranca” e o ‘“casuismo”'*’, mediante a
responsabilizacdo dos gerentes da sociedade subcapitalizada.

Nos termos do art. 64° do CSC, os gerentes devem respeitar deveres de cuidado,
empregando “a diligéncia de um gestor criterioso e ordenado”, e deveres de lealdade. No
ambito do dever de cuidado, porque a sociedade se encontra subcapitalizada, sobre os
gerentes recai o dever de procurar adquirir os meios de financiamento necessarios a
prossecucao da sua atividade. Caso ndo sejam bem sucedidos, deverao informar os s6cios
dessa circunstancia. Todavia, os s6cios podem dar instru¢des a nivel de gestdo societaria
aos gerentes, no entanto, “os gerentes nao devem obediéncia a toda e qualquer instrugao
dos socios”!*S. Portanto, no caso de os sécios instruirem os gerentes a prosseguir a
atividade sem os meios necessarios para tal, se estes efetivamente o fizerem, uma vez que

a sociedade foi constituida com um capital manifestamente insuficiente, estara

148 COUTINHO DE ABREU, Curso..., p. 183; idem, “Dialogos...” p. 61.

149 Ou seja, ¢ uma responsabilidade externa (dos socios para com os credores), cfr. Curso..., p. 183; idem,
“Dialogos...”, p. 62.

150 1dem, Ibidem.

151 Neste sentido, pronuncia-se o Ac. do TRL de 29-03-2012, Proc. 1751/10.7TVLSB.L1-2.

152 Em sentido semelhante encontra-se PAZ-ARES, como se vera infra. A diferenca entre os A. consiste na
circunstancia de PAZ-ARES rejeitar, atualmente, o recurso a DPJ.

153 Cfr. M. FATIMA RIBEIRO, “O Capital...”, p. 57.

154 MOTA PINTO possui uma opinido semelhante 4 A., entendendo que ndo se devera recorrer 2 DPJ nos
casos de subcapitalizacdo manifesta pelo facto de esta constituir uma soluc¢ao injusta para os socios, visto
que poderiam ser responsabilizados socios que em nada contribuiram para a subcapitalizacdo. Cfr. Do
Contrato..., p. 125-128.

155 Cfr. M. FATIMA RIBEIRO, “O Capital...”, p. 57.

156 Idem, Ibidem, p. 77.
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praticamente insolvente'”’. Assim, neste caso, recaird sobre os gerentes o dever de
apresentar a sociedade pontualmente a insolvéncia nos 30 dias subsequentes a data do
conhecimento dessa situagdo, ou a data em que devesse conhecé-la (art. 18° do CIRE).
Deste modo, caso os gerentes ndo cumpram o dever de requerer a declaracao de
insolvéncia, nos termos do artigo 186°, n°3, alinea a) do CIRE, presume-se a existéncia
de culpa grave e devem, por isso, ser responsabilizados. Assim, antes da alteragdo do
CIRE (analisada infra), os gerentes seriam responsabilizados somente nos termos do art.
72 e ss. do CSC, ou seja, aos credores restar-lhes-ia a agdo subrogatoria prevista no artigo
78°,n°2 do CSC ou a agdo direta estipulada no 78°, n°1 do CSC'%. Porém, ambas poder-
se-iam revelar insuficientes.

No entanto, com a Lei n® 16/2012, de 20 de abril, o CIRE passou a prever
expressamente a responsabilidade dos administradores pela insolvéncia da sociedade.
Esta lei introduziu a alinea e) no art. 189°, n°2, a qual dispde que na sentenca que
qualifique a insolvéncia como culposa'®®, o juiz deve “condenar as pessoas afetadas a
indemnizarem os credores do devedor declarado insolvente no montante dos créditos ndo
satisfeitos, até a forca dos respetivos patrimonios, sendo solidaria tal responsabilidade
entre todos os afetados”. Portanto, com a introdugdo desta alinea, os credores passam a
estar protegidos pelo regime da responsabilidade concursal, mas também pelo da
responsabilidade societaria (art. 78° do CSC)!*°. Quanto ao modo como ambas se
articulam, importa referir que, no &ambito societario, a responsabilidade dos
administradores prescreve no prazo de cinco anos a contar do termo da conduta dolosa
(art. 174° n°2 do CSC), ao passo que a responsabilidade concursal resultard da atuagao

ocorrida “nos trés anos anteriores ao inicio do processo de insolvéncia” (art. 186° n°1 do

157 Nos termos do art. 3° do CIRE, a sociedade estard em situa¢do de insolvéncia quando o “devedor se
encontre impossibilitado de cumprir as suas obrigacdes vencidas” (n°l) e quando “o passivo seja
manifestamente superior ao ativo, avaliados segundo as normas contabilisticas aplicaveis” (n°2).

158 A acdo do 78°, n°2 é subrogatdria e subsididria, i. é., os credores subrogar-se-3o a sociedade quando esta
ndo tenha intentado uma ag¢#o ut universi e os s6cios minoritarios ndo tenha intentado uma agao ut singuli;
ainda, nesta acdo, a indemnizagdo que podera resultar ingressara no patrimonio da sociedade e ndo no dos
respetivos credores (cfr. M.FATIMA RIBEIRO, 4 Tutela..., p. 601). Na acdo do art. 78°, n°l, ndo se
presume a culpa (como na agdo subrogatoria), logo afigurar-se-a mais complexa de intentar. Porém, caso
sejam provados todos os pressupostos (ilicitude, dano, culpa, nexo de causalidade entre o facto e o dano) e
a acdo suceda, a indemnizagdo ingressara diretamente no patrimonio do(s) credor(es) que a intentaram (Cfr.
M. FATIMA RIBEIRO, “O Capital...”, p. 79 ¢ ss).

159 De acordo com o art. 186°, n°1 CIRE “a insolvéncia é culposa quando a situagdo tiver sido criada ou
agravada em consequéncia da atuagdo, dolosa ou com culpa graves, do devedor, ou dos seus
administradores, de direito ou de facto, nos trés anos anteriores ao inicio do processo de insolvéncia”.

160 No 4mbito do CSC, quando a sociedade esteja insolvente competird ao administrador da insolvéncia
intentar as a¢des de responsabilidade contra gerentes, e ndo aos credores. Cfr. art. 82°, n°3 CIRE.
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CIRE)'!. Ainda, no Ambito concursal, a indemnizac3o terd como limite o montante dos
créditos ndo satisfeitos. Nao obstante, os danos sofridos pelos credores poderdo ser
superiores e, neste caso, poder-se-a recorrer a responsabilidade societaria “para o efeito
de os fazer responder pela diferenga entre ambos os montantes”!®?. Assim, depreende-se
que, de certa forma, estas responsabilidades complementam-se.

No OJE, OTXOA-ERRARTE e PAZ-ARES repelem a DPJ como solucdo para o
problema da subcapitalizagio ', favorecendo outras formas de responsabilizar os socios.

OTXOA-ERRARTE indica duas normas que figuram como solucdo para esta
situacdo: a responsabilidade extracontratual prevista no art. 1.902 do CC'** e o abuso de
direito, nos termos do art. 7.2. do CC. No entanto, tém de se verificar determinados
pressupostos. Desde logo, devera ser uma “infracapitalizacion cualificada, (...) inicial (...)
ou sobrevenida”!'®®; a sociedade ndo podera satisfazer as dividas dos credores; tera de se
observar uma relagdo entre a subcapitalizagdo e a insolvéncia; por fim, a situagdo de
subcapitalizacdo tera de ser imputada ao socio. Por conseguinte, responsabilizar-se-a
pessoal, ilimitada e solidariamente os socios perante os credores, ndo sé pelas dividas
sociais, mas também pelo dano causado pela insolvéncia da sociedade'®S.

PAZ-ARES, em sentido semelhante, considera que serdo apenas
responsabilizados ilimitadamente os socios que contribuiram de algum modo para o

cenario de subcapitalizagcdo, ou seja, aqueles que nao tinham conhecimento da situagdo

ou que tinham, mas opunham-se, ndo responderdo perante os credores.

161 Cfr. M. FATIMA RIBEIRO, “Responsabilidade dos administradores pela insolvéncia: evolugdo dos
direitos portugués e espanhol”, in Direito das Sociedades em Revista, Vol. 7, N° 14, 2015, p. 41.

162 1dem, ibidem.

163 Cfr. OTXOA-ERRARTE, ob. cit., p. 243.

164 Solugdo igualmente apontada por BOLDO RODA (cfr. Levantamiento..., p.382) e por . MASSAGUER
FUENTES. Este A. indica, ainda, o recurso a DPJ. Porém, diferentemente dos outros A., entende que a
subcapitalizacao material se devera aplicar o regime de dissolucdo da sociedade analisado supra no ambito
das perdas graves. No entanto, para o A., a sua aplicagdo seria com fundamento na “impossibilidade
manifesta de atingir o fim social” (art.363.1.c) LSC) e responsabilizar-se-ia os administradores pela
subcapitalizacdo (cfr. ob. cit, p. 5571-5575). TOLEDO QUINTANA, defensor de um dever de
capitalizacdo suficiente, aponta o art. 1.902 como modo de responsabilizar os sdcios pelo ndo cumprimento
deste dever, e indica também uma forma de responsabilizar os administradores pelo ndo cumprimento
através do art. 236° LSC (Cfr. TOLEDO QUINTANA, 0b. cit., p. 109. Dada a criagdo da LSC procedeu-se
a atualizagdo dos respetivos artigos). O A. destaca-se pelo facto de distinguir “levantamiento del velo” e
“desenmascaramiento judicial”: enquanto o levantamento do véu conduz em todos 0s casos a constatagido
de uma utilizagdo abusiva da personalidade, o desmascaramento ¢ a consequéncia juridica do abuso da
personalidade; o desmascaramento pressupde sempre o levantamento do véu, mas este tltimo nem sempre
conduz ao desmascaramento (para mais informagdo, cfr. ob. cit., p. 18-22,35.). Assim, para o A., a
subcapitalizacdo material ndo conduz a um “desenmascaramiento” pelo facto de ndo existir qualquer
relagdo entre esta e o abuso da personalidade coletiva.

165 OTXOA-ERRARTE, o0b. cit., p. 283.

166 Cfr. idem, ibidem, p. 283-284.
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O A., inicialmente, era contra a aplica¢io da doutrina do levantamento do véu'¢’.
No entanto, modifica a sua posi¢do no seu trabalho posterior ao indicar que “naqueles
casos limites em que se observe que a capitalizacdo da sociedade ¢ manifestamente e sem
sombra de duvida desproporcionada ao nivel de risco da empresa programada para a
exploragio do objeto social”!%® dever-se-4, excecionalmente, recorrer ao levantamento do
véu, o que constituiria uma solucdo intermédia. No entanto, o A retorna a sua posi¢ao
inicial, mas com um fundamento distinto, estipulando que a responsabilidade dos socios
s0 se podera admitir excecionalmente, nao através do recurso a doutrina do levantamento
do véu, mas antes com base na infragao de deveres. Assim, dependendo dos credores em
questdo, se “ignorantes”, se “extracontractuales”, os socios serdo responsabilizados pela
infracdo de deveres de informagdo pré-contratuais e pela infragdo de deveres de protecao
extracontratuais, respetivamente'’.

Contrariamente, BOLDO RODA, apologista da doutrina do levantamento do véu,
defende a sua aplicacdo somente nos casos em que nao se consiga resolver a situagdo
mediante o recurso a outras normas!’’. Portanto, a A. contempla outras hipoteses no
sentido de responsabilizar ilimitadamente os socios pela violagdo do dever de manter a
sociedade capitalizada. Desde logo, uma das vias consistiria em “regular a nivel positivo

9171

a subcapitaliza¢do material e a responsabilidade a ela associada”'’", solu¢do que nao foi

adotada nem pela doutrina, nem pela lei'’%.

Outra forma seria através, ndo da
responsabiliza¢do dos socios, mas da responsabilizagdo dos administradores, nos termos
do art. 262.5 da LSA (atual art. 367.1 da LSC) ou mediante a aplicagdo da acao individual
de responsabilidade prevista no art. 135° da LSA (atual art. 241 da LSC).

Assim, ap0ds a presente analise retiram-se duas conclusdes pertinentes:

e Os A. que repelem a DPJ na subcapitalizagdo material sdo aqueles que

propugnam pela inexisténcia de um dever de capitalizacdo adequada.

167 Cfr. PAZ-ARES, “Sobre la...”.

168 Cfr. PAZ-ARES, “La infracapitalizacion...”, p. 398.

199 Cfr. PAZ-ARES, “La sociedad...”, p. 599.

170 BOLDO RODA, EI “levantamiento del velo” y la personalidad juridica de las sociedades mercantiles,
Tecnos, Madrid, 1993, p. 26.

171 Regime adotado pelo legislador belga.

172 No ambito do “Anteproyecto de Ley de Sociedades de Responsabilidade Limitada”, concluiu-se pela
ndo previsao da responsabilidade ilimitada dos s6cios nos casos de subcapitalizagdo material. PAZ-ARES
concorda plenamente com esta decisao, uma vez que a sua previsao acabaria por normalizar este fenomeno
(que nao € recorrente) e também a responsabilidade ilimitada, que ndo é a regra nas sociedades de capitais
(cfr. “La infracapitalizacion...”, p. 396-397).
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e (Quanto as solugdes apontadas pelos OJ, além da DPJ, estas variam bastante,
constatando-se que enquanto o OJP privilegia a responsabilidade dos gerentes, o

OIJE favorece a responsabilizagdo dos sécios.

2.3.1. Distin¢ao entre credores fortes e credores fracos

Posto isto, importa proceder a distingao entre credores fortes e credores fracos.
Desde logo, rapidamente se conclui que os credores nao se encontram todos na mesma
dimensdo relativamente a tutela dos seus interesses. Isto porque, os credores fortes
(grandes fornecedores ou bancos) t€ém a liberdade de contratar com a sociedade, podendo-
se aperceber da situacdo e recusar a concessdo de crédito ou exigir garantias adicionais
como forma de tutelar os seus créditos, algo considerado impossivel para os credores
fracos (trabalhadores, pequenos fornecedores). Ou seja, numa situacdo de
subcapitalizacdo, os credores fortes podem satisfazer os seus interesses ao executar as
suas garantias; 0 mesmo ndo se podera verificar com os credores fracos, que ficardo com
os seus créditos insatisfeitos'”. Assim, de acordo com alguns autores'’, apologistas da
DPJ na subcapitalizagdo manifesta, esta figura devera operar apenas em beneficio dos
credores fracos precisamente porque seria, em principio, a unica forma de tutelar os seus
interesses. Por sua vez, também ha a possibilidade de os credores fortes beneficiarem da
DPJ, mas, para tal, eles ndo poderiam ter qualquer conhecimento da situacdo financeira
da sociedade, o que ¢ improvavel.

Na doutrina espanhola, verifica-se uma distingdo entre “acreedores contractuales”
ou “acreedores financeiros” e “acreedores extracontractuales y acreedores ignorantes”,
que corresponderdo, respetivamente, aos credores fortes e credores fracos da nossa
doutrina. Deste modo, a doutrina do levantamento do véu nos casos de subcapitalizagdo
aplicar-se-4 apenas em relacdo aos “acreedores extracontractuales” e “acreedores
ignorantes” que ndo tivessem sido alertados da situagio financeira da sociedade'”®, dado

que estes sdo aqueles que menos possibilidade tem de suportar o risco'’®.

173 Cfr. TARSO DOMINGUES, “O novo...”, p. 116-117; MOTA PINTO, Do Contrato..., p. 131-132; J.
OLIVEIRA MARTINS, “Os Suprimentos no Financiamento Societario”, in Temas de Direito das
Sociedades, Coimbra Editora, Coimbra, 2011, p. 54.

novo...”, p. 116-117.

175 PAZ-ARES, “La infracapitalizacion...”, p. 398; No mesmo sentido, BOLDO RODA, Levantamiento...,
p. 380. Os A. referem ainda que esta doutrina ndo podera ser utilizada como forma de controlar previamente
a capitalizagdo das sociedades (idem, ibidem).

176 BOLDO RODA, Idem, Ibidem.
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II.

I1I.

IV.

Conclusao

Realizada a presente investigacdo, resta sintetizar € comparar os aspetos mais

importantes dos OJ abordados.

A DPJ nao se encontra legalmente prevista em nenhum dos ordenamentos estudados,
sendo de criagdo jurisprudencial e doutrinria.

Este mecanismo possui contornos idénticos em ambos os OJ, dado que lhe ¢
reconhecido carater subsidiario e excecional pelo facto de derrogar o principio da
separacdo e o principio da responsabilidade limitada que vigora nas SQ e nas SL, com
a finalidade de responsabilizar diretamente os sOcios perante os credores sociais,
quando a sociedade ndo possuir patriménio para fazer face as suas dividas. Deste
modo, afigurou-se necessaria a criagdo de grupos de casos em que fosse permitido o
recurso a este fenomeno. Assim, uma das diferengas entre os paises em estudo sera o
facto de identificarem grupos de casos distintos. Como se podera depreender, em
Espanha sdo inumeros os casos indicados pela sua doutrina, enquanto em Portugal os
grupos de casos sdo sensivelmente 0os mesmos.

Porém, existe divergéncia quanto a admissibilidade deste mecanismo como solugao
em ambos os paises, havendo certos A. que sao contra a sua aplicac¢do, alegando outras
formas para a sua resolucdo. Quem favorece o seu recurso, frisa que sera apenas nos
casos em que nenhum outro instituto ou norma consiga resolver cabalmente o
problema.

No que concerne ao problema da subcapitalizacdo material, afigura-se relevante
explorar o capital social. Esta figura ¢ importantissima em ambos os OJ, sendo a sua
presenca obrigatdria para a constituicado de uma sociedade de capital. Porém, o seu
regime diverge. Desde logo, no OJP, vigora a figura do capital social livre nas SQ,
em que o capital minimo exigido ¢ de 1€ por sécio. Diferentemente, no OJE, verifica-
se um principio de capital minimo, sendo necessario um CSM de, pelo menos, 3000€
para a constitui¢ao de uma SL.

No que diz respeito ao principio de adequacdo ou congruéncia do capital ao objeto da
sociedade, certos A. julgam recair sobre os socios um dever de capitalizagdo adequada
da sociedade de acordo com a atividade que visam prosseguir. Porém, tal dever nao
se encontra legalmente previsto em nenhum dos OJ. Deste modo, a subcapitalizagao

¢ um fendmeno comum nas sociedades de responsabilidade limitada.
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VIIL

Quanto ao conceito de subcapitalizagdo e respetivas modalidades, as diferencas sao
praticamente inexistentes, visto ser um problema patente em ambos os ordenamentos.
Assim, por subcapitalizagdo material entende-se a situacdo em que sociedade foi
constituida com um capital manifestamente insuficiente para a prossecucao da sua
atividade, insuficiéncia que ndo sera suprida nem por capitais proprios, nem por
capitais alheios, isto é, por empréstimos ou outros atos realizados pelos socios. A
diferenga entre os OJ consistiria no facto de o OJE identificar duas modalidades de
subcapitalizacdo, que ndo sdo identificadas pelo OJP: subcapitalizagdo simples e
subcapitalizacao qualificada.

Nesta algada, assume relevo a perda grave de capital social. No OJP, este problema
insere-se na descapitalizacao fortuita. Porém, no OJE ha alguma divergéncia, havendo
A. que entendem que se insere na descapitalizagdo e outros que julgam pertencente a
subcapitalizacdo. No entanto, a diferenga entre ambos ¢ relativa aos modelos
existentes para regulacdo das perdas graves: o modelo francés e o modelo alemao. No
OJP vigora o modelo alemao em que o 6rgao de administragdo possui a obrigagdo de
informar os socios da situagdo de perdas graves, mas sobre os socios nao incide o
dever de fazer algo quanto a esta circunstancia. Por sua vez, no OJE subsiste o modelo
francés, ou seja, sobre os administradores recai o dever de comunicarem as perdas
graves aos socios, mas estes, contrariamente ao que sucede no modelo alemao, sdao
obrigados a tomar uma decisdo que envolva dissolver ou tomar medidas que excluam
a causa de dissolugdo. Além disso, no OJP a AG tem de ser convocada de imediato;
no OJE deve ser convocada no prazo de 2 meses.

A subcapitalizagdo material da sociedade torna impossivel a satisfagdo dos interesses
dos credores. Assim, sdo varias as solucdes apresentadas pelos autores para a
resolugdo deste problema. Como grupo tradicionalmente identificado pela doutrina, a
DPJ ¢ umas das solugdes apontadas, visto que, através deste mecanismo, o patrimonio
dos socios respondera direta, subsidiaria e ilimitadamente perante as dividas dos
credores. Porém, tal ¢ objeto de divergéncia doutrinal. Os A. que repelem a DPJ no
caso de subcapitalizagdo material sdo aqueles que consideram ndo existir um dever
de capitaliza¢do adequada. Assim, das solugdes apresentadas pelos A. em ambos 0s
0J, destacam-se duas: a responsabilidade dos administradores pelo incumprimento do
dever de apresentagdo da sociedade a insolvéncia e a responsabilidade extracontratual

prevista no artigo 1.902 do CC Espanhol.
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IX.

e Relativamente a primeira, no caso de incumprimento do dever, a insolvéncia
sera qualificada como culposa nos termos do art. 186° n°l do CIRE, e de
acordo com a alinea ¢) do art. 189°, deverao responder perante os credores as
pessoas afetadas (gerentes) até ao montante dos créditos ndo satisfeitos.
Porém, no caso de os danos sofridos serem superiores, poder-se-a
responsabilizar os gerentes nos termos do art. 78° do CSC de modo a fazé-los
responder pela diferenga entre ambos os montantes.

e Quanto ao art. 1.902 do CC espanhol, tratando-se de responsabilidade
extracontratual, serd necessaria a verificagdo de determinados pressupostos.
Assim, uma vez preenchidos os pressupostos, responsabilizar-se-4 pessoal,
ilimitada e solidariamente os socios perante os credores, nao sé pelas dividas
sociais, mas também pelo dano causado pela insolvéncia da sociedade.

Relativamente aos credores, ¢ unanime em ambos os OJ que, no caso de
subcapitalizacdo material, a DPJ devera operar apenas em beneficio dos credores
fracos, visto que os credores fortes poderdo tutelar os seus créditos através da

execugdo das suas garantias.

Em suma, apds toda a analise efetuada, conclui-se que os ordenamentos sdo
semelhantes, mas possuem diversas diferencas, nomeadamente no que concerne aos
grupos de casos identificados pela doutrina, ao capital social minimo, ao regime das
perdas graves e, por fim, quanto as solu¢des apontadas pelos A. que se opde a aplicagdo
da DPJ na subcapitalizagdo material. Neste ultimo caso, constata-se que o OJP privilegia

aresponsabilidade dos gerentes, enquanto o OJE favorece a responsabilizagao dos sécios.
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