A SUSTENTABILIDADE DAS PENSOES

O envelhecimento crescente da populagdo da UniéapEia, causado pelo aumento da
esperanca de vida e pela reducdo do nimero de filbofamilia, coloca em causa a
sustentabilidade do actual sistema de pensfesfaienee dada a rapida reducédo do

namero trabalhadores no activo por beneficiario.

A oferta de trabalho é bastante rigida ao nivetatia pais, por causa das restricdes a
mobilidade do trabalho. Os impostos sobre o trababidem por isso quase totalmente
sobre os seus detentores (empregados) e ndo sobee® utilizadores (empregadores),
independentemente de serem cobrados aos primeirogo® ultimos. O contrario
acontece com a tributacdo do capital, cuja oferbmstante elastica ao nivel de cada
pais, pois ha livre circulacdo de capitais. Consetgmente, ao nivel de cada pais, é
mais facil e prejudica menos o crescimento econdroabrar impostos sobre o factor
trabalho do que sobre o factor capital. Esta € uazdio para as pensdes serem
financiadas pela tributacdo do trabalho. Discuto saguida algumas alternativas de

reforma do sistema de pensoes:
1) Adiamento da idade da reforma

Aumenta o nimero de activos por beneficiario. M@aita a ideia de progresso, da
Maquina (capital) substituir progressivamente o ldom(trabalho) dando origem a

sociedade dos tempos livres.
2) Entrada de imigrantes em idade activa

Aumenta de imediato o numero de activos por be@aefic Contribui para a equidade
mundial e, no caso portugués, para a manutencadedéidade nacional de multi-

etnicismo e inter-culturalismo.

3) Politicas de fomento da natalidade
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Aumenta o numero de activos por beneficiario. Talay sdo incertos e ndo imediatos
os resultados dos incentivos a natalidade, num muwrdtle os filhos se tornaram
projectos de vida; ii) com padrdes de consumo degmo mundo, aumenta muito a

pressdo sobre os recursos mundiais; iii) ndo dnntrpara aumentar a relacao

capital/trabalho, a produtividade do trabalho, mdimento per capita.

4) Sistema de capitalizacdo das poupancas de mgde eada individuo garanta o

pagamento da sua pensao de reforma

Conduz a privatizacdo das pensdes e converte edagiublica as reformas dos actuais
pensionistas. E sustentavel qualquer que sejawuest demografica da populagdo (um
activo por beneficiario). E eficiente, afecta awagca social a quem mais a valoriza,

0S mais ricos. Tem problemas de equidade, ndotggransdes minimas para todos.

5) Sistema de capitalizacdo das poupancas de mgde aada geragao garanta o

pagamento das suas pensdes de reforma

As diferencas em relacdo a alternativa 4) sdo dqie gonduz a privatizacdo das

pensdes, € menos eficiente e mais equitativa.
6) Imposto mundial sobre os movimentos de capitais

Ao nivel mundial ou mesmo europeu a oferta de abpibastante rigida. Um imposto
sobre o capital ao nivel europeu, tipo taxa Tobaémapfinanciamento comum das
pensdes, incidiria na sua quase totalidade sobredetsntores de capital, néo
prejudicando o crescimento econdmico. Esta alteanat sustentavel qualquer que seja

a estrutura demografica da populacéo.
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A alternativa de reforma mais interessante é capmzser constituida por uma

combinacdo das alternativas 2), 4), 5) e 6). Armdtiva 1) atenta a ideia de



modernidade. A alternativa 3) deve ser fomentada@iedades envelhecidas, por esse

motivo.
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