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RESUMO

O estudo aborda a amortizagdo de quotas na perspetiva da sucessao familiar na

empresa.

As clausulas de intransmissibilidade mortis causa, previstas no contrato de
sociedade, que podem levar a amortizacao da quota, constituem importantes instrumentos

de planeamento sucessorio das empresas familiares.

Focar-se-4 a questio da determinagao do valor da contrapartida da quota amortizada

e a prote¢do da legitima.

Palavras-chave

Amortizagdo de quota; sucessdao familiar na empresa; clausula de intransmissibilidade;

legitima

ABSTRACT

This study addresses the redemption of «quotas» from a family business’

succession perspective.

Mortis causa non-transferability statutory clauses that may lead to the redemption

of «quotas» may be important succession tools in family owned business.

It will be focused the determination of the value of «quota» redemption and the

legal protection of forced heirs’ framework.
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INTRODUCAO

O presente estudo aborda a amortizacdo de quotas na perspetiva da sucessao

familiar na empresa.

Iniciar-se-4 por um capitulo dedicado a compreensao da figura da amortizagao de
quotas, seus pressupostos legais e estatutarios, e procedimento, bem como das clausulas

de intransmissibilidade mortis causa que podem levar a amortizacao da quota.

No segundo capitulo estudar-se-a a exigé€ncia de contrapartida na amortizagdo
onerosa compulsiva ¢ a sua correlagdio com a intangibilidade do capital social,

concretizando-se o tratamento contabilistico de um procedimento de amortizagao.

Finalmente, focar-se-4 a questdo da determinacdo do valor da contrapartida da
amortizacdo da quota na perspetiva da intangibilidade da legitima, no caso de o

transmissario da quota amortizada ser herdeiro legitimario do sdcio falecido.



CAPITULO I

A AMORTIZACAO DE QUOTAS E AS CLAUSULAS DE
INTRANSMISSIBILIDADE MORTIS CAUSA

1. Conceito e caraterizacao

A amortiza¢do de quotas! corresponde a um ato da sociedade pelo qual a quota é
extinta, por delibera¢ao social, “na sequéncia do preenchimento de causa legal ou
estatutaria.”? “O CSC ndo define o que é a amortiza¢io da quota” , apenas prevé o seu
regime, nos artigos 232° a 238°. > * Note-se que a parte final do n°2 do artigo 232° CSC

excetua as obrigagdes ja vencidas e os direitos ja adquiridos, que se mantém com o s6cio:

I'RAUL VENTURA, em “Amortizagdo de quotas”, Revista da Ciéncia e Técnica Fiscal, N° 88, abril
de 1966, pp. 13 e ss.., refere a origem histérica deste instituto. Sabe-se que a amortizagdo comegou
por ser uma figura aplicavel as a¢des, durante o século XIX. A sociedade atribuia, através da figura, a
um acionista, determinado bem, saido do patrimonio da sociedade. E foi precisamente por essa altura
que a lei alema criou as sociedades por quotas (e que inspirou diretamente a nossa lei das sociedades
por quotas) e “adaptou a figura da amortizagdo de acgdes a este tipo de sociedades, no seu §34° (...)”
[ANTONIO SOARES, “O novo regime da Amortizagdo de Quotas”, AAFDL, Lisboa, 1988, p. 15].
A intengdo aqui era a de criar um novo tipo de sociedade, que aliasse a limitagdo da responsabilidade
dos socios, tipico das sociedades anonimas, a forma de constitui¢do por contrato, tipico das sociedades
de pessoas. RAUL VENTURA real¢ca que surgiam situagdes “em que, & amortizacdo da acc¢ao”
correspondia” a extingdo total das relagdes entre o acionista e a sociedade”. Encontrando-se neste
grupo “a redemption das redeemable preference shares inglesas” (Idem, p. 23). Nas sociedades por
quotas, a amortiza¢do de quotas extinguira sempre a quota, nada criando em substitui¢do do vinculo
social.

2 TIAGO FONSECA, Codigo das Sociedades Comerciais Anotado e Regime Juridico dos
Procedimentos Administrativos de Dissolu¢do e Liquidagdo de Entidades Comerciais, Almedina,
2009, p. 602

3 ANTONIO MENEZES CORDEIRO, Codigo das Sociedades Comerciais Anotado, Almedina, 2011,
2% edicdo, p. 672

4 COUTINHO DE ABREU, in Curso de Direito Comercial, Das Sociedades, vol. 2°, 5* edi¢do,
Almedina 2015, p. 372, afirma que “a amortizacdo de quota é definivel como a extingdo da quota por
meio de deliberacdo dos sdcios”. Por seu lado, PAULO OLAVO CUNHA, in Direito das Sociedades
Comerciais, 5* edi¢ao, Almedina 2012, p. 460, define amortizagdo de quotas como “(... ) a extingao,
total ou parcial (...) de uma quota, eventualmente acompanhada de reducdo do capital social em
medida correspondente ao valor nominal dessa quota (...)”. ANTONIO PEREIRA DE ALMEIDA, in
Sociedades Comerciais, 4* edi¢do, Coimbra Editora, p. 327, da também a sua no¢do de amortizagao,
dizendo que “a amortizacao de quotas consiste na sua extingao, sem prejuizo dos direitos ja adquiridos,
e das obrigagdes ja vencidas (art. 232°, n°2)”. FERRER CORREIA, in A sociedade por quotas de
responsabilidade limitada segundo o CSC, ROA 47, 1987, pp. 659-7000 — 695, refere que ela é “o
negoécio juridico pelo qual a sociedade extingue determinada quota, com todos os direitos e obrigagdes
inerentes”. RAUL VENTURA, em Sociedades por Quotas, I, Coimbra, Almedina, 1989, p.664,
define-a como “a extin¢do da quota deliberada pelos s6cios”.
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“aqueles direitos que, ao tempo da amortizagdo, ja lhe permitem exigir da sociedade uma
prestacdo concreta”, e aquelas obrigagdes em que determinada responsabilidade ja se
tenha concretizado’. “A lei determina que os direitos e obriga¢des inerentes a quota ficam
suspensos enquanto nao se efectivar a amortizagdo” — tudo se passa como se o feixe de

direitos e obrigagdes que a caraterizam haja sido extinto®.

2. Pressupostos e procedimento

Os requisitos gerais da amortizagao de quotas sdo a sua previsao legal ou estatutaria,

e a existéncia de uma deliberagdo da sociedade nesse sentido.

2.1. Previsao legal ou estatutaria

Pressuposto de toda e qualquer amortizagdo ¢ a existéncia de uma permissao legal
ou de uma permissdo contratual de amortizagdo. A lei pode autorizar diretamente a
amortizacao da quota, nos termos do art. 225°, n°2, e, mais do que autorizar, pode da lei
resultar “o dever de amortizar quotas”. Por outro lado, também o contrato de sociedade
pode autorizar, ou mesmo ‘“‘estabelecer um dever de amortizagdo pela sociedade”. “A
omissdo total de autorizagdo de amortizacdo no contrato de sociedade impede todas as
amortizagdes que ndo forem directamente autorizadas por lei” . Portanto, a sociedade
ndo pode, por sua iniciativa, amortizar quotas, a ndo ser que exista uma estipulagado legal
ou contratual que o permita: de outro modo estaria a dispor de um bem pertencente a

outrem.

Outra coisa ¢ saber se a validade da amortiza¢ao estd dependente ou nao do
consentimento do titular da quota, dado para uma amortizagao concreta. Nao esta: mesmo

que haja acordo entre a sociedade e o socio, se ndo existir fundamento legal ou estatutério,

> RAUL VENTURA, Sociedade por Quotas — Comentario ao Codigo das Sociedades Comerciais, vol.
I, 2* edicdo, Almedina, p. 667

¢ Comentario, por J. P. Remédio Marques, ao artigo 227° CSC - p. 454 do CSC em Comentario,
coordenado por Jorge M. Coutinho de Abreu, 2* edi¢do, Almedina, maio de 2016

TRAUL VENTURA, Sociedade por Quotas — Comentario ao Cédigo das Sociedades Comerciais,
vol. I, 2% edi¢do, Almedina, p. 658; idem, idem, p. 658; idem, idem, idem
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nao podera acontecer a amortizacao — a menos que a deliberagao de amortizagao haja sido

tomada por unanimidade.

2.2. Deliberacao da sociedade

A operagdo de extingdo da quota ¢ feita por deliberacdo da sociedade, o que vem
expresso nao s6 no n°l do art. 234° “a amortizagdo efectua-se por deliberagao dos
socios”, como na alinea b) do n°1 do art. 246° do CSC: “depende(...) de deliberagao dos
socios (...) a amortizacdao de quotas (...)”, e mesmo no art. 233°, 3: “a amortizagdo pode
ser consentida pelo s6cio ou na propria deliberacdo ou por documento anterior ou

posterior a esta”.

A deliberagdo social surge, entdo, como “requisito essencial da amortizagcdo de

quotas™,’.

No nosso ordenamento juridico ¢ essencial, e a lei di-lo, que a extingdo da quota
resulte de tal deliberacdo, e ndo que ela se extinga direta e automaticamente, quer isso
resulte do contrato, da lei, de decisdo judicial ou do ato de um so6cio. Tem, pois, que existir
um ato da sociedade para tal, e a “assembleia (geral) mantém a sua independéncia para

210

deliberar contra ou a favor da proposta” (de amortizar) Fica, pois, “excluida a

amortizacdo automatica”!!

, quer se dé o facto — previsto no pacto societario - que a
fundamenta, quer o proprio contrato a imponha. “A exigéncia de deliberagdo social para
exprimir a vontade de amortizar constitui, de resto, um imperativo legal subtraido a
disponibilidade dos socios, por razdes que se prendem com a necessidade de acautelar os

seus proprios interesses, os da sociedade como entidade autonoma, e mesmo os dos

§ JOAO LABAREDA, “Sobre a deliberagio de amortizagio de quotas”, in Direito Societario
Portugués — Algumas questdes, Lisboa, Quid Juris?, 1998, p. 234

? “A amortizagdo da quota é um ato da sociedade” diz RAUL VENTURA, Sociedade por Quotas —
Comentario ao Codigo das Sociedades Comerciais, vol. 1, 2% edigao, Almedina, p.702

19 RAUL VENTURA, Sociedade por Quotas — Comentdrio ao Cédigo das Sociedades Comerciais,
vol. I, 2% edi¢do, Almedina, p. 675

' JOAO LABAREDA, “Sobre a deliberagio de amortizagio de quotas”, in Direito Societario
Portugués — Algumas questdes, Lisboa, Quid Juris?, 1998, p. 234
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credores sociais”!? Aos socios cabe ponderar, na ocasido em que esteja preenchido o facto
que justifica a supressdo da quota, e avaliadas as circunstancias do caso concreto, se tal
decisdo beneficia verdadeiramente a sociedade, e se a sociedade estd preparada para a
implementar, apreciando uma operacao que “envolve sempre, por uma forma ou outra,

reajustamentos no equilibrio interno da sociedade”!?

Analisando as possibilidades de amortizagao de quota por outros meios que nao a
deliberacdo dos sécios, verifica-se que o codigo ndo prevé preceito algum em que a quota
se extinga pela simples verificagdo de um facto, nem sequer tal pode acontecer por meio
da sentenca que determine a extingao da quota sem posterior deliberagao nesse sentido.
Por outro lado, nem sequer o proprio contrato social pode determinar a amortizagao

automatica da quota, porque a propria lei afasta essa possibilidade'*

Pode concluir-se entdo que s6 ¢ permitida por lei a amortizagdo por deliberacao
social. RAUL VENTURA considera que nem ““a simples ocorréncia de um facto previsto
na lei”, nem “a amortizagao (...) por for¢a do contrato”, “ou dos estatutos” sao de per se
suficientes para que possa conceber-se a amortizagao desprovida de deliberacao social —
a qual “possibilita e pressupde uma apreciagdo de circunstancias, ao tempo da ocorréncia

do facto permissivo”!>.

3. Modalidades de amortizaciao, em especial a amortizacio onerosa e a amortizacao

compulsiva

Virias espécies de amortizagdo nos surgem desenhadas, tanto na lei, como na
doutrina. E a principal classificacdo da figura ¢ aquela que distingue a amortizagdao

voluntaria da amortizagdo compulsiva, conforme a sua validade esteja dependente do

12 1dem, p. 233
3 1dem, p. 233

14 Opinido defendida por RAUL VENTURA nas pp. 703-709 da sua obra Sociedade por Quotas —
Comentario ao Codigo das Sociedades Comerciais, vol. 1, 2* edi¢ao, Almedina

15 RAUL VENTURA, op. cit., pp. 703, 709, € 705.

13



consentimento do visado ou opere sem o seu consentimento, por direito da sociedade — e

seja, portanto, uma hipotese de amortizagao forgada, autorizada pelo n°S do art. 232° CSC.

O n°l do art. 233° vem especificar que, para existir amortizagdo compulsiva, o contrato
tem que especificar “o respetivo facto permissivo (...): a sociedade s6 pode amortizar uma
quota sem o consentimento do respetivo titular quando tenha ocorrido um facto que o
contrato de sociedade considere fundamento de amortizagio compulsiva”.!® A sociedade,
preenchido esse facto permissivo, poderd, se quiser, amortizar a quota sem o acordo do

seu titular.

Sao estes os requisitos legais indispensaveis para que haja uma amortizacao - se
autorizada contratual ou legalmente: ou o visado d4 o seu consentimento, ou acontece o

facto no contrato que a fundamenta.

O n°l do art. 235° refere-se a contrapartida da amortizacdo: valerdo aqui “as
estipulacdes do contrato de sociedade, (...) o acordo das partes” ou as disposigdes

supletivas da lei'”.

Da amortizagdo onerosa da quota resulta um direito de crédito a favor do visado a
cargo da sociedade. Veremos no capitulo seguinte de que modo € necessario garantir que

o capital social ndo seja afetado.

Quando seja onerosa, o método de calculo do valor da contrapartida pode ser
estipulado no contrato de sociedade. Se a amortizagdo tiver lugar na sequéncia do
funcionamento de cldusula de intransmissibilidade por morte de um socio, levantar-se a
o problema do eventual direito dos sucessores legitimarios a que a sociedade lhes pague

a contrapartida com base no valor real. Esta questao sera tratada no ltimo capitulo.

16 RAUL VENTURA, Sociedade por Quotas — Comentario ao Cédigo das Sociedades Comerciais,
vol. I, 2% edi¢do, Almedina, p. 682

17 Conforme se retira do n°1 do citado artigo 235° CSC
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A amortizacdo poderd, ao contrario, ser gratuita, se a sociedade nao lhe atribuir
qualquer contrapartida — também aqui podera existir um consentimento do socio para tal,

ou existir uma “amortizacio gratuita forcada, prevista no contrato de sociedade”!®.

4. Amortizacio compulsiva e expressa previsiao contratual dos seus fundamentos

Os fundamentos da amortizagdo compulsiva devem estar expressamente previstos
no contrato de sociedade. “(...) A lei impde que todo e qualquer membro do grémio social
haja aderido previamente a cldusula de amortizagdo compulsiva, no momento da
constitui¢do social, no momento do seu ingresso superveniente na sociedade (por
transmissao “inter vivos” ou “mortis causa’’) ou na oportunidade de uma alteracao do
pacto social, assentindo assim na sua propria instituigdo como regra vinculativa do
funcionamento e organizacio sociais”!® “Sem o consentimento do respetivo titular (...) a
sociedade s6 pode amortizar a quota quando tenha ocorrido um facto que o contrato de

sociedade considere fundamento de amortizagdo compulsiva (art. 233°, n°1)2% 2!,

As clausulas contratuais relativas a amortizagdo compulsiva de quotas tém natureza
excecional, devendo ser interpretadas e integradas nos termos das regras gerais dos
contratos??. Estas clausulas “ndo podem ser integradas de forma a serem acrescentados
casos de amortizagao nelas ndo contemplados ou a considerar implicitamente queridos

pelos sdcios casos ndo expressos”>.

18 RAUL VENTURA, op. cit., p. 727

19 JOSE AUGUSTO ENGRACIA ANTUNES - “O artigo 490° do CSC e a Lei Fundamental -
Propriedade Corporativa, Propriedade Privada, Igualdade de Tratamento”, in Estudos de
Comemorac¢ao dos 5 anos da FDUP, 2001, p. 147-276, Coimbra Editora, p.221, nota 161

20 RAUL VENTURA, Sociedade por Quotas — Comentdrio ao Cédigo das Sociedades Comerciais,
vol. I, 2* edi¢do, Almedina, p. 686

2l COUTINHO DE ABREU — Curso de Direito Comercial, volume 11, Das Sociedades, 5* edi¢do,
Almedina, p. 396: “(...) a amortizagdo (compulsiva) tem que fundar-se em “um facto” previsto no
contrato de sociedade (art. 233°, 1); e a previsdo estatutaria desse facto tem de ser anterior a aquisicao
da quota (que a sociedade pretende amortizar) pelo seu actual titular ou pela pessoa a quem ele sucedeu
por morte, salvo se a introdugdo do facto no estatuto (depois da referida aquisi¢do) tiver sido
unanimemente deliberada pelos socios (art. 233°, 2)”

22 RAUL VENTURA, op. cit., pp. 686-687
2 Idem, p. 687
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A seguir apresenta-se um exemplo de clausula de amortizagao:

Amortizacao

“A sociedade podera efetuar a amortizacdo de quotas sempre que a lei

expressamente a admita e ainda:

a) Por acordo com o titular da quota;

b) Se o titular da quota ndo cumprir as suas obrigacdes para com a sociedade quanto a

realizagdo do capital social;

¢) Se a quota for adjudicada ou vendida em consequéncia de processo judicial;

d) Quando o sécio praticar atos que violem o pacto social ou as obrigacdes sociais;
e) No caso de morte de s6cio a quem ndo sucedam herdeiros legitimarios;

f) Quando, em partilha, a quota for adjudicada a quem nao seja sécio;

g) Por exoneragio ou exclusio de um sécio”?*.

5. Clausula de intransmissibilidade mortis causa e amortizacio compulsiva

A questdo das limitacdes estatutdrias a transmissdo de quotas ¢ crucial no que

respeita a preparacao do futuro da empresa, mormente da empresa familiar.

“As clausulas do contrato de sociedade que limitam a transmissdo de participagdes
sociais inter vivos € mortis causa constituem elementos importantes no planeamento da
sucessao familiar na empresa, uma vez que permitem fechar a sociedade a pessoas
estranhas a familia, contribuindo para cumprir a vontade do fundador-empresario. O

contrato de sociedade envolverd, neste caso, um pacto sucessorio admitido pela lei, na

24 Exemplo retirado da tese de mestrado de INES FILIPA JOAO DA SILVA — “Dissolugéo de
sociedade por quotas com socio ausente” — orientada Por Paulo Olavo Cunha, UCP, Faculdade de
Direito, Escola de Lisboa, abril de 2013, pp. 26-27
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medida em que regula a transmissdo por morte das participagdes de que os sOcios sao

titulares.

Nas sociedades por quotas, este tipo de clausulas pode estabelecer, por exemplo,
que a participacdo social ndo se transmitird aos sucessores do soécio falecido, ndo se
transmitira se implicar que o sucessor passara a deter um conjunto de participacdes sociais
que ultrapasse uma determinada percentagem do capital social, ou apenas se transmitira
se o sucessor for membro de um determinado ramo da familia. A vulnerabilidade deste
tipo de clausulas estard em que a sociedade ou os restantes sdcios poderdo ndo dispor de
liquidez para pagar a contrapartida relativa as participacdes sociais, sendo sempre

aconselhavel proceder a constituicio de uma reserva para esse efeito”?’

Apesar de o CSC consagrar o regime da livre transmissibilidade de quotas por morte
de um s6cio — o que esta de acordo com o que o direito das sucessdes prevé - o contrato
social pode estipular, como vimos, excluir a transmissdo da quota aos sucessores do
falecido. Pode igualmente permitir a transmissdo por morte, mas fixar limites a essa

transmissao.

Se a sociedade, patrocinada por uma cldusula do contrato, tiver o propodsito de
impedir que a titularidade da quota do socio falecido seja transmitida para os seus
sucessores, ela terd que amortiza-la, adquiri-la ou fazé-la adquirir por sécio ou por
terceiro. Tomando a deliberagdo correspondente, conforme o artigo 225°, n° 2 CSC, que
refere que, se tal deliberacao ndo for tomada “no prazo de 90 dias apds o conhecimento
da morte do soécio por algum dos gerentes, a quota considera-se transmitida [aos
sucessores] determinados com base nas regras gerais do Direito Sucessorio". O prazo aqui
¢, entdo, de 90 dias, contados a partir do conhecimento da morte do s6cio por algum dos

gerentes.?

23 RITA LOBO XAVIER, Sucessdo Familiar na Empresa: a empresa familiar como objeto da
sucessdo mortis causa — Universidade Catolica Editora, Porto, junho de 2017, pp. 45-46

26 DANIEL DE BETTENCOURT RODRIGUES SILVA MORALIS, Autodeterminagio Sucessoria
por Testamento ou por Contrato? - Principia Editora Lda - 1* edigdo - novembro de 2016, p.792.
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“Perante o teor do artigo 225° 1 do CSC s3ao admissiveis clausulas de
(in)transmissibilidade da quota por morte - ou seja, cldusulas que determinem a
transmissibilidade ou a intransmissibilidade da quota por morte, ou a submetam a certas

condi¢des ou requisitos”.?’

A lei admite, expressamente, no seu artigo 227°, n°3, que, na pendéncia da
amortizacdo, os sucessores possam exercer todos os direitos necessarios a tutela da sua
posicao juridica. “Estd aqui em causa a situagdo provocada pela morte do titular de uma
quota, quando exista uma cldusula do contrato de sociedade que impega a sua transmissao
para os respectivos sucessores ou que a faca depender da vontade destes (artigo 225°, n°®
1 e art. 226° n°l). Enquanto a sociedade ndo se decidir se amortiza, adquire ou faz
adquirir a quota do falecido, tanto no caso previsto no art. 225°, n°2, como na hipotese de
os sucessores terem declarado que ndo aceitam a transmissao (art. 226°, n°2), o destino
da quota ¢ incerto. E, por conseguinte, a lei prescreve que, durante esse lapso de tempo
‘os direitos e obrigagdes inerentes a quota ficam suspensos’ (art. 227°, n°2). No entanto,
durante essa suspensdo, os sucessores poderdo ‘exercer todos os direitos necessarios a
tutela da sua posi¢do juridica, nomeadamente votar em deliberagdes sociais sobre
alteragdes de contrato ou de dissolugdo da sociedade’ (art. 227°, n°3). Tal disposigdo
permite que os sucessores de um socio exercem certos direitos sociais, embora eles ndo
sejam ainda sdcios — € podem até nunca chegar a sé-lo -, visto que ainda nao foi decidida

a sorte da respetiva quota™?®

2"Idem, idem, pp. 800-801: “A luz deste regime - e tendo em conta forma ampla como o preceito esta
redigido - ndo se pode aceitar que a clausula do contrato de sociedade constitua um titulo bastante para
se operar imediatamente a transmissdo mortis causa em relagdo a uma pessoa determinada, atendendo
a proibi¢do de doagdes mortis causa do artigo 946° do Codigo Civil. A clausula sé pode determinar
que a transmissdo por morte apenas se verifica se, por via das regras de Direito Sucessorio, a quota
for atribuida a determinado sucessor. Embora dessa forma o contrato de sociedade tenha uma
influéncia na regulamentagdo sucessoria, essa influéncia ¢ meramente indireta, ndo obstante
demonstrar a existéncia de alguma proximidade entre ambas as realidades. Se o socio quiser garantir
que a quota sera atribuida ao sucessivel previsto na clausula, terd - por exemplo - de fazer um
testamento nesse sentido. Assim, embora a clausula do contrato de sociedade ndo seja o titulo da
transmissdo mortis causa, necessitando do testamento para a completar, o testamento por si s6 também
ndo bastara para garantir essa atribui¢ao. Neste sentido, talvez se possa apontar aqui a existéncia da
fungdo integradora da clausula do contrato de sociedade mencionada por REMEDIO MARQUES, o
que ¢ ilustrativo da ‘porosidade sucessoria’ do Direito Societario que temos vindo a enfatizar.”

28 RITA LOBO XAVIER - Reflexoes sobre a posigdo do conjuge meeiro em sociedades por quotas
— Coimbra 1993, pp. 124-125
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6. Efeitos da amortizacao.

Relativamente a contrapartida a ser paga ao socio titular da quota a ser amortizada
devera ser liquidada tendo em conta o plano de pagamento estipulado pelas partes ou a
estipulagdo presente no n°l do artigo 235° do CSC. A empresa podera recorrer as suas

disponibilidades e/ou a financiamento externo.

Outra questao ¢ a de saber como deve ser determinado o valor da quota. Devera
atender-se ao valor nominal da quota, ou ao seu valor real ao tempo da amortiza¢ao? O
artigo 235° 1, na sua alinea a), refere que “a contrapartida da amortizagdo é o valor de

liquidacdo da quota, determinado nos termos do artigo 105°, n°2.

Lendo o artigo 105°,n°2 e 3 CSC, vemos que, no seu n°2, “salvo estipulagdo diversa
do contrato de sociedade ou acordo das partes, a contrapartida da aquisi¢ao deve ser
calculada nos termos do artigo 1021° do Cddigo Civil, com referéncia ao momento da
deliberacdo de fusdo, por um revisor oficial de contas designado por mutuo acordo ou, na
falta deste, pelo tribunal. E licito a qualquer das partes requerer segunda avaliagdo, nos
termos do Codigo de Processo Civil. O seu n°® 3 estatui que “o disposto na parte final do
nimero anterior ¢ também aplicavel quando a sociedade ndo tiver oferecido uma
contrapartida ou a ndo tiver oferecido regularmente; o prazo comegard a contar-se, nestas
hipoteses, depois de decorridos 290 dias sobre a data em que o sdcio exigir a sociedade a
aquisicao da sua participagdo social”. Vejamos o artigo 1021° do Cddigo Civil de que o
105° CSC fala: “Liquidagdo de quotas. 1 — Nos casos de morte, exonera¢do ou exclusido
de um sdécio, o valor da sua quota ¢ fixado com base no estado da sociedade a data em
que ocorreu ou produziu efeitos o facto determinante da liquidagdo; se houver negocios
em curso, o socio ou os herdeiros participardo nos lucros e perdas deles resultantes. 2 —
Na avalia¢do da quota observar-se-2o, com as adaptacdes necessdrias, as regras dos n°s 1
a 3 do artigo 1018° na parte em que forem aplicaveis. 3 — O pagamento do valor da
liquidagdo deve ser feito, salvo acordo em contrario, dentro do prazo de seis meses, a
contar do dia em que tiver ocorrido ou produzido efeitos o facto determinante da
liquidagdo”. E completando com o artigo 1018° do Codigo Civil: “Partilha. 1 — Extintas
as dividas sociais, o ativo restante ¢ destinado em primeiro lugar ao reembolso das

entradas efetivamente realizadas, excetuadas as contribui¢gdes de servigos e as de uso e
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fruicdo de certos bens. 2 — Se nao puder ser feito o reembolso integral, o ativo existente
¢ distribuido pelos socios, por forma que a diferenca para menos recaia em cada um deles
na propor¢ao da parte que lhe competir nas perdas da sociedade; se houver saldo depois
de feito o reembolso, sera repartido por eles na propor¢ao da parte que lhes caiba nos
lucros. 3 — As entradas que nao sejam de dinheiro sdo estimadas no valor que tinham a
data da constitui¢do da sociedade, se ndo lhes tiver sido atribuido outro no contrato. 4 —
Ainda que o contrato o ndo preveja, podem os socios acordar em que a partilha dos bens

se faca em espécie.”

Da leitura do artigo 105°, 2 do CSC retiramos que a quota devera ser avaliada por
um ROC designado por acordo ou por um ROC independente designado pela Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, sob pena de a deliberagcdo que ndo obedega a esta
regra de calculo padecer de vicio de procedimento, sancionado com a anulabilidade, nos
termos da alinea a) do n°1 do artigo 58° CSC. Do n°3 do 105° resulta que, apds essa
avaliagdo, ainda seré possivel requerer a avaliagdo judicial da quota. No entanto, “o
efeito (...) da deliberagdao de amortizagdo da quota ¢ a extingao da quota (...); a0 menos
na amortizagdo compulsiva, o ulterior crédito que se constitui a favor do sécio destina-
se a compensar o titular da quota amortizada pela sua perda; nem ele nem o seu

pagamento sdo um elemento intrinseco da amortiza¢io™>’

2 EVARISTO MENDES, “Delibera¢des que fixam o valor das participagdes sociais. Impugnagao -
I’ TIT Congresso de Direito das Sociedades em Revista, Almedina, p. 81, nota 22
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CAPITULO 11

A INTANGIBILIDADE DO CAPITAL SOCIAL E O PAGAMENTO DA
CONTRAPARTIDA NA AMORTIZACAO ONEROSA COMPULSIVA

1. A intangibilidade do capital social e 0 pagamento da contrapartida

No regime da amortizagdo onerosa compulsiva acautela-se especialmente o
interesse dos credores, instituindo, por um lado, o principio da intangibilidade do capital

social, e, por outro, a obrigatoriedade da liberagdo das quotas dos socios.

O principio da intangibilidade do capital social estava ja expressamente plasmado
no §2° do artigo 25 da Lei das Sociedades por Quotas de 1901, e veio a ser consagrado,
igualmente, no CSC, no seu artigo 236.°, nimeros 1 e 3. Aqui, encontramos a dupla
exigéncia de tornar relevantes o momento da aprovagdo da deliberacao e o momento do

pagamento da amortizagao.

13

O capital social ndo pode ser afetado pela amortizagdo onerosa, dado que “o
patriménio da sociedade deve ter um valor pelo menos igual ao montante do capital
social”. A sociedade ndo pode, com a amortizagdo — reforce-se que estamos no campo
da amortizacdo onerosa, aquela em que a sociedade paga uma contrapartida ao
interessado -, vir afetar a protecdo que a conservacao do capital social representa para os
credores: ela s6 podera ter lugar se o capital social for acautelado. “A ressalva do capital,
tal como prescrita na 1% parte do art. 236°, constitui alternativa, conforme a segunda parte
do mesmo preceito, a deliberacao simultanea (simultanea, entenda-se, com a deliberagao
de amortizacio da quota) de reducdo do capital”*!opinidio de RAUL VENTURA,

deliberacao de amortizagdo que amortize a quota sem o respeito do requisito imposto pelo

30 RAUL VENTURA, “Amortiza¢do de Quotas”, Revista da Ciéncia e Técnica Fiscal, n° 89, maio de
1966, p. 77

3 RAUL VENTURA, Sociedade por Quotas — Comentdrio ao Cédigo das Sociedades Comerciais,
vol. I, 2% edi¢do, Almedina, p. 743
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n°l do art 236° é nula*’2. EVARISTO MENDES, por seu lado, faz notar que “embora a
orientacdo dominante seja no sentido de que a inobservancia deste (do principio da
intangibilidade do capital social) implica a nulidade da deliberagdo de amortizagdo (...)”
justifica-se admitir-se a renovagao da deliberacdo de amortizagdo se, até ao vencimento
da obrigagdo, se consiga observar o requisito da intangibilidade, ou, alternativamente, “a
ineficicia da deliberagio, temperada com algumas situagdes de nulidade™* O n°1 do 236°
acrescenta a reserva legal ao capital, pois “a disposi¢do dela para um sbcio, em
contrapartida da amortizagdo, seria contraria a sua finalidade, marcada nos arts. 218° e
295734 E por isso que o n.° 3 do mesmo artigo estipula que a amortizagio ficara sem
efeito (e o interessado devera restituir as quantias que porventura ja haja recebido) se o
pagamento da contrapartida fizer com que a situagdo liquida da sociedade passe a ser
inferior a soma do capital e da reserva legal. A amortizacdo importa a extingdo de uma

quota, ndo a redugdo do capital”>>.

OSORIO DE CASTRO explica o capital social como “a cifra que os socios,
aquando da constituigdo da sociedade, e em contrapartida do beneficio da
responsabilidade limitada ‘oferecem’ aos credores como fundo de garantia™®.
COUTINHO DE ABREU apresenta uma defini¢ao de capital social que reputa de “valida
para a generalidade das sociedades (...)”: ¢ a “cifra representativa da soma dos valores

nominais das participagdes sociais fundadas em entradas em dinheiro e/ou espécie™’.

Em termos contabilisticos, a cifra do capital social deve ser aposta do lado do
passivo, de forma a evitar que o seu valor seja distribuido pelos socios antes dos credores

serem ressarcidos pelo valor correspondente: “devera sempre haver no ativo bens que

32 RAUL VENTURA, op.cit., p. 736

3 EVARISTO MENDES, “Deliberagdes que fixam o valor das participagdes sociais. Impugnagio -
I I Congresso de Direito das Sociedades em Revista, Almedina, p. 68

3 RAUL VENTURA, Sociedade por Quotas — Comentdrio ao Cédigo das Sociedades Comerciais,
vol. I, 2* edi¢do, Almedina, p. 734

33 FERRER CORREIA, A sociedade por quotas de responsabilidade limitada segundo o CSC” - Temas
de Direito Comercial e de Direito Internacional Privado, 1989, Almedina, Coimbra 1989, p. 699

36 CARLOS OSORIO DE CASTRO, Valores Mobilidrios - Conceito e Espécies - Universidade
Catolica Portuguesa - 2* Edicdo - abril 1998, p. 79

37 COUTINHO DE ABREU — Curso de Direito Comercial, volume 1I, Das Sociedades, 5* edicdo,
Almedina, p. 404
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correspondam a essa cifra e que a garantam™® Se é verdade que o capital social &, no
fundo, o conjunto de bens nos quais a sociedade se vai basear para desenvolver a sua
atividade, também ¢ verdade que ele “garante a todos os que contratam com a sociedade
que, se ela esta a distribuir lucros pelos seus socios, € porque a sua situagao liquida o
permite, correspondendo, nesse caso, o patrimonio liquido a um montante superior ao do

capital acrescido das reservas legais™

A intangibilidade do capital social deve ser aferida na data da deliberacao de
amortizacdo - o momento da constituicdo da obrigacdo de pagar a contrapartida -,
conforme estipula do n°l do artigo 236°, relevando ainda, de modo autébnomo, o momento
do pagamento, conforme estipula o n°3 do mesmo artigo. E aquilo a que RAUL
VENTURA d4 o nome de dupla verificacdo do requisito, por motivos que se prendem
com a possibilidade de poder haver variagao (d)”a situagdo patrimonial da sociedade (...)
entre a data da deliberacio e a data do pagamento” *°. Este n° proibe este pagamento se,
entretanto, a situagdo liquida da sociedade diminuiu ao ponto de o capital social (ou,
melhor, a soma das cifras do capital social e da reserva legal) ter deixado de possuir
integral cobertura, estabelecendo que a amortizagdo fica sem efeito. Comunicada a
impossibilidade de pagamento ao titular da quota, ele poderd optar pela amortizacao
parcial da quota, ou, em alternativa, pela espera do pagamento, hipdtese em que,
mantendo a amortizagdo, espera 0 momento em que a obrigagdo possa ser cumprida: “o
direito de crédito do ex-socio ndo caduca, mas o exercicio de tal direito fica agora diferido
para o tempo em que a sociedade possa pagar com observancia do disposto na lei quanto

a ressalva do capital social™*!.

3 PAULO OLAVO CUNHA - Direito das Sociedades Comerciais - 5* edi¢do - Almedina - marco de
2012, p. 254

3 PAULO OLAVO CUNHA, “O novo regime da redugdo do capital social € o artigo 35 do CSC®”, in
Homenagem da Faculdade de Direito de Lisboa ao Professor Doutor Inocéncia Galvao Telles,
pp.1023-1078

40 RAUL VENTURA, Sociedade por Quotas — Comentario ao Cédigo das Sociedades Comerciais,
vol. I, 2% edi¢do, Almedina, p. 735

41 RAUL VENTURA, op. cit., p. 739
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2. Verificaciao da situacao liquida da sociedade

A deliberagao de amortizagdo onerosa apenas podera ser realizada se existirem
reservas livres disponiveis de um valor igual a quantia necessaria para perfazer “o crédito
pecunidrio a favor do titular da quota, contra a sociedade, ainda que, pelo menos na
amortizacdo compulsiva, este seja de considerar como um crédito indemnizatério
decorrente da amortizagio enquanto privacdo da titularidade da quota”*?: nasce, na esfera

juridica do respetivo titular, esse direito a ser ressarcido por tal amputacdo do seu

“dominio”.

3. Amortizacdo de quota totalmente liberada

Por outro lado, a amortizagdo s6 pode recair em quotas totalmente liberadas —
“salvo em caso de redugdo do capital” (CSC, artigo 232°, 3). Portanto, se a amortizacao
recair sobre quota(s) ndo liberada(s), tera obrigatoriamente de haver uma redugdo do

capital social.

A proibi¢do de amortizacdo de quotas ndo inteiramente liberadas tem a ver com o
objetivo da lei, mais uma vez, em proteger os credores da sociedade, ao evitar que, através
de uma deliberagdo sua, a sociedade extinga por amortizagdo uma quota cuja divida de
entrada nao foi paga. Esta proibigao “¢ corolario 16gico de todo o sistema legal quanto ao
capital”®. A lei esforga-se “por tornar o mais possivel certo o pagamento da divida de
entrada, através de uma rede de preceitos (...) que visam essencialmente a protecdo dos
credores da sociedade. Ora, sendo a obrigagdo de pagar a entrada inerente a quota e, por
outro lado, sendo efeito da amortizacdo a extingdo da quota, extinta ficaria a divida de
entrada, e assim a sociedade, por uma sua deliberagdo, teria afectado os eventuais direitos

dos credores sociais”**.

2 EVARISTO MENDES, “Deliberagdes que fixam o valor das participagdes sociais. Impugnagio -
I, IIT Congresso de Direito das Sociedades em Revista, Almedina, p. 88

43 1dem, idem, p. 673
44 1dem, idem, p. 674
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Certo ¢ que, se a quota ¢ extinta, o seu titular perde a qualidade de sécio.

4. Tratamento contabilistico do procedimento de amortizacio

Em 21 de Novembro de 1989 foi publicado o Plano Oficial de Contabilidade (POC),
depois do normativo contabilistico até entdo utilizado ter sido objeto de revisdo de forma
a corresponder as exigéncias decorrentes da admissdo de Portugal a entdo CEE —
Comunidade Econémica Europeia. As normas contabilisticas, neste plano incorporadas,

regulavam a producao de informagao contabilistica das empresas.

O caso das amortizagdes de acdes e quotas foi tratado na Diretriz Contabilistica n°

15, de 21/12/1994, (Remissao e Amortizacao de Agoes).

Entretanto, a Comissdao de Normalizagdo Contabilistica foi incumbida de rever o
POC, a luz do normativo internacional (International Accounting Standards - IAS), de
modo a aproximar a nossa legislagdo da legislacdo internacional que regula a producao
de informacao contabilistica das organizag¢des. Do trabalho desta comissdo resultou um
novo conjunto normativo, denominado SNC (Sistema de Normalizagdo Contabilistica),
que entrou em vigor em 13 de Julho de 2009 (Dec.- Lei n® 158/2009), substituindo o
referido POC.

Do SNC nio consta o tratamento da amortizacdo de agdes e quotas. A Norma
Contabilistica e de Relato Financeiro 27 (NCRF 27), que regula o tratamento a dar aos
instrumentos financeiros (as amortizagdes estdo enquadradas nos instrumentos

financeiros), ndo contempla essa matéria.

A amortizagdo de quotas pode ocorrer com reducdo do capital social ou sem

redugdo do capital social.
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Apresentaremos de seguida um exemplo ficcionado para ilustrar o tratamento
contabilistico da amortizacdo de quotas nas diferentes hipdteses: com redugdo do capital

social; sem redugdo do capital social.

A sociedade por quotas XYZ, Lda, ¢ uma sociedade constituida entre 3 socios, A,

B e C, cada um dos quais titular de uma quota no valor de 1/3 do capital social, 50.000.

SITUACAO A - SOCIEDADE XYZ, LDA.

 Capital Préprio
Capital social — 150.000€

Reserva Legal — 30.000€
Reserva livre — 20.000€

200.000€

e Foi efetuada por um Revisor Oficial de Contas (ROC) uma avaliacdo da
sociedade usando critérios para avaliacdo de empresas normalmente aceites.
Valor desta avaliacdo foi de 210.000€. Esta avaliacdo da empresa resulta em

que o valor real de cada quota ¢ agora de 70.000€.

e Foi deliberado que o sdcio A abandonara a sociedade amortizando a sua quota

pelo valor da avaliacdo do ROC.

Hipotese a) Amortizacio realizada com reducio do capital social

Langamento a débito (D) = Capital Social — 50.000€ (D)
Langamento a débito (D) = Reservas Livres — 20.000€ (D)
70.000€

Lancamento a crédito (C) = Disponibilidades - 70.000€ (C)
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Situacio apos amortiza¢io da quota:

Capital Social — 100.000€

Reserva Legal - _30.000€

130.000€

Hipotese b) Amortizacao realizada sem reducio do capital social

Com estes pressupostos a sociedade nao pode deliberar amortizar a quota sem reducao
do capital social, porque seria necessario que as reservas livres (capital proprio livre, nas
palavras de Evaristo Mendes*) fossem no minimo de 70.000€ (valor real da quota

segundo a avaliacdo do ROC).

SITUACAO B - SOCIEDADE XYZ, LDA.

Suponha-se agora que o Capital Proprio da SOCIEDADE XYZ, LDA. ndo ¢ o

retratado na Situa¢do A mas o apresentado a seguir e que se designara por Situagdo B:

Capital Social — 150.000€

Reserva Legal - 30.000€
Reservas Livres— 70.000€

250.000€

4 EVARISTO MENDES, “Deliberagdes que fixam o valor das participagdes sociais. Impugnagio -
I, IIT Congresso de Direito das Sociedades em Revista, Almedina, p. 87
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Com estes pressupostos a sociedade ja pode deliberar amortizar a quota sem
reducdo do capital social, uma vez que as reservas livres, na situacao de partida, tinham

um valor de 70.000€ (valor real da quota segundo a avaliagao do ROC).

O tratamento contabilistico serd o seguinte:

Langamento a débito (D) = Reservas Livres — 70.000€ (D)

Lang¢amento a crédito (C) = Disponibilidades — 70.000€ (C)

A amortizagdo da quota determina o langamento nas subcontas dos s6cios do capital

social dos montantes correspondentes a quota amortizada, repartindo os 50.000€ dessa
quota em 50% por cada socio:

Lancamento a débito (D) = Socio A — 50.000€ (D)
Langamento a crédito (C) = Soécio B— 25.000€ (C)

Langamento a crédito (C) = Soécio C— 25.000€ (C)

50.000€

Situacdo apos amortizacdo da quota:

Capital Préprio
Capital Social — 150.000€
Socio B— 75.000€
Socio C— 75.000€
Reserva Legal - 30.000€

Reservas Livres— 0€

180.000€
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O n°3 do artigo 237° CSC, refere que “o contrato de sociedade, pode, porém,
estipular que a quota figure no balango como quota amortizada e bem assim permitir que,
posteriormente e por deliberagdao dos sdcios, em vez da quota amortizada, sejam criadas

uma ou varias quotas, destinadas a serem alienadas a um ou a alguns socios ou a

terceiros”.

Partindo ainda da SITUACAO B - SOCIEDADE XYZ, LDA. o tratamento

contabilistico a dar a esta situacao sera o seguinte:

Langamento a débito (D) = Reservas Livres — 70.000€ (D)

Langamento a crédito (C) ->Disponibilidades — 70.000€ (C)

Lancamento a débito (D) = Sécio A —50.000€ (D)

Lancamento a crédito (C) = Quota Amortizada — 50.000€ (C)

Situacio ap6s amortizacio da quota:

Capital Proprio
Capital Social — 150.000€

Socio B—  50.000€
Socio C—  50.000€
Quota Amortizada — 50.000€
Reserva Legal - 30.000€
Reservas Livres— 0€

180.000€
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CAPITULO III

A AMORTIZACAO DE QUOTAS E A INTANGIBILIDADE DA LEGITIMA

1.  Finalidades sécio-econémicas da amortizacdo de quotas

A amortizagio de quotas pode assumir diversas finalidades sdcio-econdmicas *6.

Em primeiro lugar, a amortizacdo de quotas pode servir como instrumento de
controlo das entradas de novos socios, impedindo a entrada ou afastando da sociedade
novos socios indesejaveis. Assegura-se assim a homogeneidade e a funcionalidade da

coletividade social e a defesa contra influéncias externas.

Em segundo lugar, pode desempenhar uma fun¢do excludente, sendo usada para
afastar compulsivamente socios, expulsando sécios perturbadores ou desleais, ou que

deixaram de reunir os requisitos necessarios para manterem a qualidade de socios.

Em terceiro lugar, pode ter uma funcdo exoneratéria e de desinvestimento, pois que
¢ a via utilizada para um socio sair voluntariamente da sociedade, realizando o respetivo

investimento que detém na sociedade.*’

Ao presente estudo interessa a funcdo que a amortizagdo de quotas pode
desempenhar de controlo das entradas de novos socios quando, por morte do sécio titular

da quota, esta ¢ transmitida aos seus herdeiros. Com efeito, no ambito das empresas

46 Sobre o assunto cfr. EVARISTO MENDES, em “Deliberagdes que fixam o valor das participagdes
sociais. Impugnagdo - I’ III Congresso de Direito das Sociedades em Revista, 2014, Almedina

47 TIAGO FONSECA resume as finalidades que podem ser seguidas pela amortizagdo de quotas: “a
defesa da sociedade contra exterioridades, (...) a entrada de novos socios, (... a) facilitacdo de
operagdes societarias como a transformagao, ou ainda a protecdo dos socios, permitindo a sua saida
ou a realizacdo parcial de dinheiro, ou ainda a reagdo perante comportamentos dos socios, impondo a
sua saida” — FONSECA, TIAGO SOARES DA, comentando o artigo 232° do CSC, no CSC Anotado,
coordenado por Anténio Menezes Cordeiro, 2* edig¢do, 2011, p. 67
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familiares, o planeamento sucessorio visa concretizar uma estratégia cujos principais
objetivos sdo, por um lado, “fechar a empresa a estranhos e impedir a dispersdo do

capital”; e, por outro, “transmitir a titularidade sem perder o controlo”*®

2. Amortizacio como instrumento de planeamento da sucessio no ambito das

empresas familiares

2.1. A sucessdo mortis causa como fundamento legal de amortizacio

compulsiva

Como se viu atrds, no primeiro capitulo, o contrato de sociedade pode conter

clausulas que limitem a transmissao das quotas.

Estas sdo clausulas que, como vimos no ponto 5 do primeiro capitulo, com a
correspondente amortiza¢do, sdo um elemento fulcral no ambito do planeamento da
sucessdo nas empresas familiares*’. Este planeamento, a reda¢do de tais cldusulas e a sua
inser¢do no contrato de sociedade envolvem diversas questdes, tendo em conta os

interesses, eventualmente conflituantes, dos socios e dos herdeiros do sécio falecido.

Nos termos do artigo 225°, n°1 CSC, “o contrato de sociedade pode estabelecer que,
falecendo um socio, a respetiva quota ndo se transmitira aos sucessores do falecido (...)”.

E, conforme j4 referimos no ponto 5 do primeiro capitulo, a quota podera extinguir-se.

4 RITA LOBO XAVIER - Sucessdo Familiar na Empresa - A empresa familiar como objeto da
sucessdo mortis causa - Universidade Catolica Editora Porto - junho de 2017, p. 39

4 DANIEL DE BETTENCOURT SILVA MORAIS, Autodeterminacdo Sucessoria por Testamento
ou por Contrato? - Principia Editora Lda - 1* edi¢do - novembro de 2016, p.792 refere que nas
sociedades por quotas, tomando em consideragdo o seu caracter personalista, se justifica a introdugo
de algumas restricdes a transmissdo da quota, de modo a evitar-se o ingresso na sociedade de pessoas
inoportunas ou desconhecidas dos socios supérstites. A esta restricdo - “que leva a estipulacdo no
pacto de clausulas que limitam a transmissibilidade mortis causa - opdem-se interesses familiares e
pessoais de cada um dos socios, que sdo ponderados no sentido da livre transmissibilidade da sua
quota aos herdeiros respetivos. Sdo estes os interesses em causa no problema da admissibilidade de
clausulas limitativas da transmissdo de uma quota por morte do seu titular”.
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Quando a quota se extingue na sequéncia da amortizagdo compulsiva, “nasce na

esfera juridica do visado um direito compensatério” por essa privagio>’.

Neste contexto, as questdes mais relevantes sdo as de determinacdo do valor da
quota a amortizar, designadamente a de saber se tal determinagdo pode estar definida no
pacto social, e a da situagao da quota e dos herdeiros, enquanto a sociedade ndo toma a

respetiva deliberagao.

2.2. Intransmissibilidade mortis causa da quota e qualidade de socio

Saber se a quota chega ou ndo a transmitir-se aos sucessores do de cujus enquanto
a sociedade nao toma qualquer decisdo em relagdo a amortizacdo da quota ¢ um problema

controvertido e discutido na doutrina.

RAUL VENTURA defende que sim, embora ao abrigo de um regime condicionado
a certas restricdes. “A morte do socio falecido a quota social (...) transmite (se)
imediatamente, embora de forma claudicante, tornando-se essa transmissao definitiva ou
extinguindo-se retroativamente, de acordo com a decisdo da sociedade ou dos herdeiros,

conforme os casos’™'.

RITA LOBO XAVIER defende que outra ¢ a solugdo que a letra da lei preconiza:
“se a sociedade tomar a decisdo de amortizar a quota do falecido, os seus herdeiros nunca

foram sécios, mas apenas titulares de um crédito contra a sociedade”?

No mesmo sentido preconizavam ja FERRER CORREIA e VASCO LOBO

XAVIER, notando que “apds a morte do sécio, os seus herdeiros, sucedendo embora no

SO EVARISTO MENDES refere esta problematica, em “Deliberagdes que fixam o valor das
participacdes sociais. Impugnagdo - I’ III Congresso de Direito das Sociedades em Revista, p. 104

SIRITA LOBO XAVIER, Reflexoes sobre a posi¢do do conjuge meeiro em sociedades por quotas,
Coimbra, 1993, p. 126-128, nota 83

2 Idem, idem, p. 124-125.
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valor patrimonial correspondente a quota, nao sdo admitidos como sdcios, no exercicio
pleno dos respectivos direitos, durante o periodo que decorre até (...) a deliberacdo que
amortiza a quota’. Também ALEXANDRE SOVERAL MARTINS se pronuncia no

mesmo sentido, afirmando que os autores por ultimo citados é que tém razio>*.

3. Direito a legitima e protecio dos herdeiros legitimarios

3.1. Sistema sucessorio portugués

Existe uma série de principios fundamentais que informam o Direito das

Sucessdes portugués que podem ser reconduzidos a alguns pontos essenciais>>.

O primeiro ¢ o direito a transmissao por morte, que permite “a aquisi¢do, por
uma ou mais pessoas, a titulo gratuito como liberalidade, de direitos e vinculagdes que
integram o patriménio de uma pessoa falecida, ou que nele se fundam, e que nado se

extinguem por efeito da sua morte”>

Em segundo lugar vem a liberdade de disposi¢do dos bens por testamento — mas
apenas em relagdo a percentagem da heranga que a lei considera disponivel para esse fim.
E isto porque a liberdade de testar esta limitada pelo respeito exigido pela lei em relacdo

a sucessao legitimaria. No nosso ordenamento juridico “O testamento € o negdcio mortis

33 FERRER CORREIA ¢ VASCO LOBO XAVIER, “A amortizagdo de quota ¢ o regime da
prescricdo” — RDES XII, 1965, pagina 84, nota 132. Adiante, na nota I do Apéndice (pp 91 e ss)
justificam, afirmando que a solugdo preconizada “ficar em suspenso a aquisi¢cao pelo herdeiro dos
direitos de socio, até que os associados sobreviventes definam a sua atitude (ou até que se encerre o
prazo assinado pelo contrato) — ¢ sem duvida a mais adequada a defesa dos interesses dos socios
sobrevivos, sem deixar ao mesmo tempo de conceder razoavel protecdo ao herdeiro”.

3* ALEXANDRE SOVERAL MARTINS — “Pais, filhos, primos ¢ etc., Lda: as sociedades por
quotas familiares (uma introducdo)” In : Direito das Sociedades em Revista. - ISSN 1647-2586. -
Ano 5, Vol. 10 (2013), p. 53

3 RITA LOBO XAVIER, Planeamento sucessorio e transmissdo do patriménio a margem do direito
das Sucessoes, Universidade Catolica Editora, Porto, 1? edi¢do, 2016, pp. 26 € ss.

% CARVALHO FERNANDES, Teoria Geral do Direito Civil, 1, Introducdo, Pressupostos da
relagdo juridica, Universidade Catolica Editora, Lisboa, 6* edi¢do, 2012, p. 60 (citado por RITA
LOBO XAVIER na op. Cit., p. 26)
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causa tipico, s6 apds a morte do testador se produzirdo os eventuais efeitos translativos
das cl4usulas testamentarias™’ O testamento é o negdcio unilateral por exceléncia, o que
determina algumas consequéncias ao nivel do seu regime. Assim, fica perfeito com a
mera declaragao do seu autor, porque a aceitagao do sucessor indicado ¢ um ato juridico
distinto. O testamento € o instrumento negocial mais importante para o autor dispor do
seu patrimonio, e ¢ “um importante instrumento de autonomia privada no ambito da
regulamentacdo da sucessdo”, destinado a “regular as situagdes juridicas de acordo com

a vontade particular do seu autor”®

Em terceiro lugar aparece a sucessao legitimaria a favor do conjuge, descendentes
e ascendentes que gozam da protecdo legal, no sentido em que “o herdeiro legitimario
surge como um credor da heranga relativamente ao valor da sua quota legitimaria, crédito
esse que serd pago apds o dos legatarios, e que estd envolvido numa teia juridica
protetora™®. “A sucessdo legitimaria constitui (...) um limite a liberdade de testar (...) e
representa (...) uma modalidade de sucessdo que obedece a regras proprias”®®. A sucessio
legitimaria ¢ o verdadeiro fio condutor do nosso sistema sucessorio, por se tratar da unica
modalidade sucessoria de natureza imperativa em relagdo ao autor da sucessdo, “ja que

qualquer sucessivel é sempre livre de aceitar ou de repudiar a heranga”®!

Em quarto lugar vem a proibi¢do dos contratos sucessorios, constante do n°2 do
artigo 2028° CC, que adverte que “os contratos sucessoOrios apenas sdo admitidos nos
casos previstos na lei, sendo nulos todos os demais, sem prejuizo do disposto no n°2 do
artigo 946° CC”®. A justificacio desta proibigdo radica na ideia de que os bens do autor
da sucessdo devem ser livremente disponiveis até a sua morte. Nao seria justificavel a
admissao pela lei de um contrato a que, segundo o principio consagrado no direito dos

contratos, nao seria permitida a revoga¢ao unilateral (pelo disponente). A lei protege o

STTbidem, p. 56
38 Ibidem, pp. 59 e 60

3 CARLOS PAMPLONA CORTE-REAL, Direito da familia e das sucessoes, volume 11,
Sucessoes, Lex Edi¢des Juridicas, Lisboa, mar¢o 1993, p. 336

%0 Tbidem, p. 67
61 Tbidem, p. 68

2 Este 946° ¢ o artigo que trata da doagdo por morte: ¢ proibida, a ndo ser que seja havida como
disposigdo testamentaria
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sucessivel contratual através do principio consagrado na 1? parte do n°1 do artigo 1701°
CC, no dominio dos pactos sucessorios inseridos numa convengdo antenupcial: “ndo
podem ser unilateralmente revogados depois da aceitagdo, nem ¢ licito ao doador

prejudicar o donatario por atos gratuitos de disposicao”.

A lei estipula que “so é possivel a substitui¢do fideicomissaria num grau”®’. As
clausulas de inalienabilidade, pelo autor da sucessao, sdo proibidas, se determinarem um
ambito temporal de validade ilimitado — o autor da sucessdo ndo vé disponivel o poder
eterno de manipulagdo do destino dos seus bens. Isto apesar da liberdade de disposicao

dos bens por morte ser um valor consagrado no nosso sistema juridico-sucessorio®*

A sucessdo legitima, na hierarquia dos modos de designacdo sucessoria, surge
depois da designacdo legitimdria, da designagdo contratual e da designagdo testamentaria.
Ao contrario da sucessdo legitimaria — destinada a proteger o nucleo da familia — a
sucessdo legitima visa os parentes do de cujus, ndo apenas os que estdo na linha reta
(conjuge e descendentes; conjuge e ascendentes), mas os colaterais até ao 4° grau (irmaos
e seus descendentes; outros colaterais até ao 4° grau), e, por fim, o Estado.®® Estando no
dominio da parte disponivel da heranga, que até podera ser a totalidade, se ndo existirem

herdeiros legitimarios.

3.2. Direito a legitima como direito ao valor de parte da heranca calculada nos

termos do art. 2162°

“A legitima ¢ hoje encarada pelo sistema como pars hereditatis € ndo como pars
bonorum: o direito a legitima ndo ¢ um direito a uma parte dos bens da heranca, mas o
direito a uma parte do valor desses bens; o herdeiro legitimario serd sobretudo um credor

da heranga, tera direito a um valor abstrato correspondente a sua legitima”%¢

6 CORTE-REAL, op. cit., p. 262
64 Ibidem, pp. 261-262
65 Ibidem, pp. 110-111

% RITA LOBO XAVIER - Sucessdo Familiar na Empresa - A empresa familiar como objeto da
sucessdo mortis causa - Universidade Catolica Editora Porto - junho de 2017, p. 23, citando
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A legitima ou quota indisponivel ¢ calculada com base “no valor dos bens existentes
no patriménio do autor da sucessdo a data da sua morte, ao valor dos bens doados®’, as
despesas sujeitas a colagdo e as dividas da heranga” — art. 2162° CC. Assim se realiza “a
protecao do sucessivel legitimario face a actos de disposi¢ao gratuita inter vivos; assim
se lhe garante a intangibilidade da legitima (subjectiva), uma vez que € a herangca — uma
heranca quantificada diversamente pela ‘restitui¢do ficticia das doa¢des em vida’ — e,
previamente, que se vao buscar bens necessarios para pagar o passivo, ou, melhor

dizendo, as dividas da heranca%®

O nosso Direito sucessorio limita, com a sucessdo legitimaria, o direito de
disposi¢do por morte ao titular do patriménio. O artigo 2163° proibe que o autor da
sucessdo preencha a legitima: “o testador ndo pode impor encargos sobre a legitima, nem
designar os bens que a devem preencher, contra a vontade do herdeiro”. Esta aqui bem
patente o principio da intangibilidade da legitima, que dita que a legitima ndo pode ser

afetada sem o consentimento do proprio herdeiro, prestado apos a abertura da sucessao.

Por outro lado, o Direito das Sucessdes portugués prevé um regime para as
liberalidades realizadas em vida quando existam herdeiros legitimarios, imputando-as
“numa das duas quotas (disponivel e indisponivel) em que se divide a herancga, a fim de
salvaguardar a sua liberdade de dispor e preservar as liberalidades que ele tenha feito™®.
Sao as chamadas liberalidades inoficiosas, como nos diz o artigo 2168° do CC: “dizem-
se inoficiosas as liberalidades, entre vivos ou por morte, que ofendam a legitima dos

herdeiros legitimarios”. “As disposi¢des feitas pelo causante ndo deverao afetar o direito

FRANCISCO PEREIRA COELHO [Direito das Sucessdes, polic., Coimbra, 1992, pp. 46 ¢ 314] e
CARLOS PAMPLONA CORTE-REAL [Curso de Direito das Sucessdes, Quid Iuris, Lisboa, 2012]

67 «As liberalidades em vida, e, mais concretamente, as doagdes, sdo tidas em conta para o calculo da
heranca ‘legitimaria’ (cfr. Arts. 2162°, 2109° etc CC) e, inerentemente, das quotas disponivel e
indisponivel” - CARLOS PAMPLONA CORTE-REAL - Direito da Familia e das Sucessoes - volume
II- Sucessdes - Lex Edi¢oes Juridicas — 1993. P. 307

%8 IJdem, idem, p. 291

8 RITA LOBO XAVIER, Planeamento sucessorio e transmissdo do patriménio a margem do
direito das Sucessoes, Universidade Catolica Editora, Porto, 1* edigdo, 2016, p. 36
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a legitima dos herdeiros legitimarios, sob pena de poderem vir a ser postas em causa por

um deles ou por quem venha a suceder por direito de representagio”’°.

4. Determinacio do valor da contrapartida da amortizacio da quota e protecio

da legitima

O CSC permite que o valor de amortizagio fique fixado logo no pacto social. 7' 72

Podera estar determinado que a amortizacado sera feita pelo valor nominal da quota.:
o artigo 232°, 4 manda observar o disposto no artigo 235°, que no seu ponto 1/a diz que
“a contrapartida da amortizagao ¢ o valor de liquidagdo da quota, determinado nos termos
do art. 105° n°2”. O artigo 105°, 2 € claro ao dizer que o valor ¢ apurado nos termos do

artigo 1021° CC.

No caso de o titular da quota amortizada ser um herdeiro legitimario, o valor a pagar
a titulo de contrapartida ndo podera pér em causa o seu direito a legitima. Se, do contrato
de sociedade resultar que a quota sera amortizada pelo seu valor nominal, o direito a
legitima pode ficar afetado. No entanto, para o calculo da legitima, tem-se em conta o
valor dos bens deixados, a data de abertura da sucessao, isto €, o valor real dos bens nessa

data (artigo 20162° CC).

No exemplo de uma empresa portuguesa analisada no decurso desta investigagao,
em que uma quota fazia parte do patriménio do de cuius, representando a sua participagao
na titularidade da empresa, observou-se que foi deliberado amortizar compulsivamente

esta quota, pelo valor nominal de 150.000€, apesar de a organizagdo ter um valor de

70 Idem, idem, p. 37

I TIAGO SOARES DA FONSECA, CSC Anotado, coordenado por Antonio Menezes Cordeiro,
Almedina, 2% edigdo, 2011, p. 673 refere que, embora o artigo 232°, 1 tenha uma “redagdo pouco feliz,
tera sido inten¢do do legislador sé colocar na disponibilidade da sociedade a amortizagcdo da quota
com fundamento legal ou estatutario”

2 ANTONIO SOARES, O novo regime da amortiza¢do de quotas, AAFDL, Lisboa, 1998, p. 25
reforca a ideia, acrescentando que “o siléncio do pacto nesta matéria determina a impossibilidade de
se proceder a amortizagdo de quotas, mesmo com o acordo do socio visado e isto porque o art. 233°,
1 visa proteger nao apenas os direitos do socio cuja quota ¢ amortizada, mas igualmente acautelar
certos direitos dos restantes so6cios”
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avaliacdo - com base nos critérios geralmente aceites para avaliagdo de empresas - muito
acima desse valor. Isto aconteceu porque o contrato de sociedade estipulava,
precisamente, que, no caso de morte de um socio, a quota seria intransmissivel e seria

amortizada pelo seu valor nominal.

Bem patente estd o problema de que o valor fixado no contrato pode implicar ofensa
a legitima, por se revelar diminuto em face do valor real da quota por referéncia ao valor

“de mercado”.

O direito a legitima deverd ser protegido apesar do que foi fixado no contrato de
sociedade. Com efeito, com vimos acima, € o proprio artigo 1021° CC que determina que
“nos casos de morte, exoneragao ou exclusdo de um socio, o valor da sua quota ¢ fixado
com base no estado da sociedade a data em que ocorreu ou produziu efeitos o facto
determinante da liquidag@o”. Sera sempre melhor que a quota seja avaliada ad hoc por
um Revisor Oficial de Contas independente, designado pela Ordem dos Revisores

Oficiais de Contas.

Assumindo que o valor da amortizacao devera corresponder ao valor real da quota,
por referéncia ao valor “de mercado”, parece que nao sera de excluir que o pacto social

fixe um método razoavel de determinacdo da contrapartida.

Em causa estard aqui a segurancga que deve ser dada ao processo de amortizacao,
para diminuir o risco de litigios. A previsibilidade enquanto valor relevante no direito

das sociedades podera ser preponderante.
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CONCLUSOES

A amortizacdo de quotas corresponde a um ato da sociedade pelo qual a quota ¢
extinta, por deliberacdo social, verificados os pressupostos legais e estatutarios, e de

acordo com determinado procedimento.

O contrato de sociedade pode conter clausulas que limitem a transmissao de quotas
em caso de morte do socio, determinando a sua aquisicdo por outro sécio ou pela
sociedade, ou a sua amortizagdo compulsiva. Estas cldusulas representam um importante
instrumento de controlo de entrada de sécios para a sociedade. A amortizacao de quotas
pode constituir um meio de fechar a sociedade a estranhos, no contexto das empresas

familiares.

A amortizagdo compulsiva de quotas é, em regra, onerosa, correspondendo-lhe uma
contrapartida. Tendo em conta a intangibilidade do capital social, deverdo existir reservas

livres disponiveis para proceder ao pagamento ao titular da quota amortizada.

O método de calculo da contrapartida da amortizagdo pode ficar fixado no contrato

de sociedade.

O ordenamento sucessorio portugués reserva uma quota da heranga para os
familiares mais proximos do autor da sucessdo: a legitima. S@o herdeiros legitimarios o
conjuge, os descendentes e os ascendentes. A legitima ndo pode ser afetada sem o

consentimento do proprio herdeiro, prestado apos a abertura da sucessao.

No caso de o titular da quota amortizada ser um herdeiro legitimario, o valor a pagar
a titulo de contrapartida nao podera por em causa o seu direito a legitima. Se, do contrato
de sociedade resultar que a quota sera amortizada pelo seu valor nominal, o direito a

legitima pode ficar afetado.
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Da confluéncia do interesse societario, que se exprime pelo principio da
intangibilidade do capital social e do interesse dos herdeiros legitimarios, que se exprime
pelo principio da intangibilidade da legitima, resulta a necessidade de que a determinagao
do valor da contrapartida da amortizagao compulsiva de quotas seja feita ad hoc na data

da respetiva deliberagao.
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