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l. INTRODUCAO

Nos tempos que correm, numa era fortemente marcada pela globalizacdo e
desenvolvimento informético, denota-se uma alteracdo substancial na economia de
mercado. Com efeito, a partir do final do século XIX, com o surgimento da economia de
escala € exigido as empresas que expandam a sua capacidade de produgdo de forma a
atender as novas necessidades do mercado, incrementadas pelos meios de comunicacao
social.

Verifica-se uma competicdo acentuada pelos novos processos de producao, aliada
aos grandes custos de pesquisa que as empresas enfrentam, de forma a tornarem o seu
negécio mais produtivo e eficiente. A modernizagdo, com recurso a procedimentos
informaticos, torna-se perentoria de forma a alcancar a produgdo em massa, imposta pelas
novas necessidades dos consumidores.

Assim, face a este panorama as empresas tém duas alternativas. Por um lado,
podem optar pelo crescimento a nivel interno, recorrendo a seus meios financeiros e
técnicos. Por outro, podem realizar uma expansédo externa, procedendo a concentracdo de
capital. As limitacbes da primeira estratégia aliada a morosidade do processo de
crescimento interno, fazem com que se verifique um grande recurso a concentracao de
empresas.

A concentracdo de empresas pode operar das mais variadas formas,
nomeadamente, fusdes de sociedades, aquisicdo de participagdes sociais, aquisicdo de
ativos liquidos, incluindo o trespasse, ou ainda formacao de grupos de sociedades que
implicam uma unidade econOmica exercida por uma entidade, de acordo com 0s
interesses comuns.

Neste dominio, perante a concentracdo de atividades econdmicas, a entidade
adquirente ira mensurar e reconhecer 0s ativos, passivos e passivos contingentes
identificaveis na sua contabilidade. Ora, no processo de reconhecimento surgem situacoes
em que, face a imputacdo do custo de aquisicdo da entidade aos ativos adquiridos e
passivos contingentes assumidos, o interesse do aquirente no justo valor liquido excede
0 custo da concentracgéo de atividades empresariais — designado por goodwill negativo ou
badwill.

De acordo com o normativo contabilistico, 0 excesso do interesse da adquirente
no justo valor liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis da

adquirida acima do custo de aquisi¢ao devera ser registado em resultados no momento da



sua realizacdo. Assim, no momento em que ocorre a concentracdo de atividades
empresariais, o0 badwill encontra-se reconhecido na contabilidade da entidade adquirente
em componentes de capital.

Desta forma, distinguem-se dois momentos no reconhecimento contabilistico do
incremento patrimonial resultante da diferenca negativa entre o interesse da adquirente e
0 justo valor: i) momento da aquisicdo, isto €, quando ocorre a concentragdo de atividades
empresariais; ii) momento em que o incremento patrimonial é realizado, nomeadamente,
quando os ativos e passivos adquiridos por valor inferior, sejam vendidos, extintos,
liguidados ou quando se verifique o seu uso, no caso de ativos fixos tangiveis e
intangiveis.

O Cadigo do Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas (Codigo do IRC)
acolhe expressamente a relagdo de dependéncia parcial entre o lucro contabilistico e o
lucro fiscal. A luz do principio da dependéncia parcial entre a contabilidade e o direito
fiscal na determinacdo do lucro tributavel das pessoas coletivas, o legislador aceita 0s
registos realizados de acordo com o normativo contabilistico, salvo previsdo normativa
em contrario.

Ademais, num modelo de tributacdo do rendimento das empresas assentes numa
base tributavel alargada, cumpre ao legislador ordinario concretizar a formulacédo
genérica do principio do rendimento real, tendo presente a natureza dos rendimentos dos
sujeitos passivos no periodo tributavel.

O presente estudo, primeiramente, visa analisar o tratamento contabilistico do
badwill, nomeadamente, se e quando o ganho pela aquisi¢do de uma atividade empresarial
a um prego inferior ao seu justo valor deve ser reconhecido na contabilidade da entidade
adquirente. Posteriormente, considerando que o Cddigo do IRC tem como ponto de
partida o resultado liquido contabilistico das empresas, importa atender ao conceito de
lucro, nomeadamente, quais 0s rendimentos e ganhos considerados para efeitos fiscais,
bem como as variagBes patrimoniais que concorrem para 0 apuramento do lucro
tributavel. De seguida, considerando que o badwill, primeiramente, é reconhecido em
componentes de capital préprio da entidade adquirente, pretendemos aferir se o
incremento patrimonial deve ser considerado para efeitos de apuramento do lucro
tributdvel, no momento em que ocorre a concentracdo de atividades empresariais, nos

termos do disposto no presente diploma.



1. CONCENTRACAO DE ATIVIDADES EMPRESARIAIS

2.1 ORIGEM E CONCEITO

A concentracdo de atividades empresariais €, nos dias de hoje, uma realidade
presente e constante. As empresas, através deste modelo de organizacdo, visam proceder
a concentracdo de sinergias por forma a incrementar as suas capacidades perante um
mercado global e internacional. A diversificagéo e a abertura dos mercados desafiam os
operadores econdmicos a reorganizarem o tecido empresarial por forma a deterem ativos
estratégicos com vista a reducdo da concorréncia. Acresce, ainda, que perante a
diversidade de produtos, competitividade pela satisfacdo do consumidor, torna-se
perentorio que as empresas tenham capacidade para atingir uma producdo em massa.

Conforme denota a literatural, as concentragdes empresariais surgem no final do
século XIX nos EUA, através dos trusts, como meio de reacdo a uma lei americana que
proibia a existéncia de participagdes entre sociedades.

Assim, inicia-se uma nova era marcada pelo surgimento das sociedades
multinacionais que apresentam — aparentemente — uma estrutura paradoxal, visto que,
apesar da sua personalidade una sdo compostas por uma pluralidade de ramificagcdes nos
demais mercados.

Ja no século XX assiste-se a uma mudanca de paradigma no modus operandi das
concentragbes empresariais, uma vez que estas tornam-se cada vez mais complexas.
Movido pelos fatores socioecondmicos da época, o agente econdmico recorre a reunido
massiva de capitais atraves da proliferacdo de sociedades anonimas numa perspetiva de
ampliacdo do mercado

A tipica multinacional monolitica € substituida pelos denominados grupos de
sociedade. A sua estrutura € composta por uma sociedade-mae que detém diretamente ou
indiretamente o controlo de um conjunto complexo de outras diferentes sociedades.

Face a globalizacdo, bem como os demais fatores adstritos a esta realidade, a
empresa moderna possui duas alternativas para atingir um crescimento que lhe permita
ter um papel ativo no mercado: o desenvolvimento interno da organizacdo ou adocéao de

uma estratégia de crescimento a nivel externo.

1 Rodrigues, Ana Maria, O goodwill nas contas consolidadas, Coimbra Editoria, 2006 p. 16 e ss



No desenvolvimento interno da organizacdo, subsiste a unidade empresarial,
sendo que a presente estratégia passa por incrementar a producdo através dos ativos
financeiro, bem como das competéncias técnicas e comerciais ja detidas pela empresa.
No entanto, perante a mutabilidade do mercado, esta alternativa ndo se demonstra viavel
uma vez que a empresa se encontra limitada aos seus meios financeiros e legais. Esta
estratégia podera conduzir a uma reducéo da eficicia econémica no ambito de um quadro
competitivo, derivado do facto de estar autocondicionada pela organizagdo do modelo.

Perante as limitagdes do desenvolvimento interno, as empresas optam pela
expansdo externa, através da criacdo de grupos, tanto nacionais como internacionais, que
visam superar os obstaculos do atual contexto econémico.

E neste contexto que surge, como um dos exemplos de formas de ligacao do tecido
empresarial?, a concentracdo de atividades empresarias. Esta permite a obtencdo de
economias de escala, baseadas na pretensdo de maximizacdo da capacidade produtiva,
através da utilizagdo do minimo de recursos possiveis.

Ora, a concentracdo das atividades empresarias pode ocorrer através da aquisicao
de partes de capital proprio de outra entidade, de fusdes, da aquisi¢cdo de ativos que no
seu conjunto formem uma atividade empresarial, da assuncdo de passivos de outra
entidade ou pela obtencéo do controlo por via contratual.

O recurso a esta forma de ligacdo de entidades empresariais, despoletou a
necessidade de uma regulacdo contabilistica mais detalhada das referidas operacoes.
Neste dominio, importa ter em consideragdo o disposto no normativo contabilistico em
vigor em Portugal, por forma a aferir qual o procedimento a adotar pela entidade
adquirente no reconhecimento nas demonstra¢des financeiras quanto a aquisi¢do de outra
atividade empresarial.

De facto, como teremos oportunidade de analisar de seguida é através do
reconhecimento dos ativos adquiridos identificaveis e dos passivos assumidos no ambito
de uma concentragéo de atividades empresariais que surge o badwill — o objeto de estudo

da presente dissertacao.

2 para além da concentragdo das atividades empresariais, as empresas poderdo concentrar as suas atividades através de acordos de
cooperagdo, aliangas, investimentos em associadas, conglomeracoes.



2.2 O TRATAMENTO CONTABILISTICO DA CONCENTRACAO DE ATIVIDADES

EMPRESARIAIS

A concentracdo de atividades empresarias, no &mbito do normativo contabilistico
nacional, encontra-se regulada na Norma Contabilistica de Relato Financeiro (NCRF)
14%. Primeiramente, a presente norma comega por enunciar as operacdes que ndo sio
consideradas concentracOes de atividades empresariais, nomeadamente, as entidades ou
atividades empresarias formam um empreendimento conjunto, as entidades ou atividades
empresariais sob controlo comuns e a concentracdo de atividades de duas ou mais
entidades mutuas.

Assim, tendo em consideracdo o supra enunciado, na identificacdo de uma
concentracdo atividades empresariais, cumpre atender ao resultado da operagéo em causa.
Nestes termos, caso a entidade adquirente, atraves dos mecanismos legalmente previstos,
obtenha o controlo de uma ou mais entidade que ndo desenvolvam uma atividade
empresarial, a juncéo destas ndo configura uma concentragcdo de empresas (84 da NCRF
14).

Segundo o 85 da NCRF 14, a concentracdo de atividades empresariais pode ser
estruturada sobre as mais variadas formas, designadamente, a) por meio da aquisicéo de
capital préprio de outra entidade, b) mediante a compra de todos o0s ativos liquidos de
outra entidade; c) através da compra de alguns ativos liquidos de outra entidade, sendo
que 0 seu conjunto consubstancie uma ou mais atividades empresariais; d) por intermédio
da emissdo de instrumentos de capital proprio; €) ou ainda pela transferéncia de caixa ou
equivalentes de caixas ou outros ativos, por combinagdo dos mesmos.

Nos termos do 86 da NCRF 14 a concentragéo de atividades empresariais podera
ainda operar através da aquisicdo da subsidiria pela empresa-mae, sendo que, nesta
situacdo, a entidade adquirente, nas suas demonstracdes financeiras consolidadas, devera
aplicar a norma em aprego.

O 87 da NCRF 14 esclarece que a compra dos ativos liquidos, incluindo o
goodwill, ndo resulta numa relacdo entre a entidade-mée e a sua subsidiaria. Nao obstante,

consideram-se incluidas na definicdo de concentracdo de atividades empresariais, e

8 Redacgéo conferida pelo Aviso n.° 8256/20015, publicado no Diério da Republica, n.° 146/2015, Série 1, de 20 de Julho de 2015

4 A norma contabilistica nacional em aprego foi baseada no normativo contabilistico internacional, nomeadamente, na IFRS3, tendo
esta sido adotada no quadro comunitario. No entanto, através de uma breve anéalise, é possivel verificar que existem diferencas entre
as presentes normas, uma vez que a International Financial Reporting Standards (IFRS) 3 estatui uma definigéo e explicagdo mais
elaborada do conceito de concentracéo de atividades empresarias, bem como em dos ajustamentos.
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consequentemente reguladas pela norma em apreco, as situacdes em que uma entidade
adquire o controlo de outro, mesmo quando a data de obtenc&o do controlo néo coincide
com a data de aquisicdo do direito de propriedade (88 da NCRF 14).

Relativamente a definicdo de atividade empresarial, 0 normativo em apreco refere
que esta “é um conjunto integrado de atividades e de ativos conduzidos e geridos com
finalidade de proporcionar: a) um retorno aos investidores; ou custos mais baixos ou
outros beneficios econdmicos direta e proporcionalmente aos participantes” (89 da
NCRF14). Neste dominio, considera-se que a atividade empresarial é composta pela
aplicacdo de processos inputs e producBes resultantes que permitem a obtencdo de
réditos®. Ademais, segundo o presente paragrafo, se na transmissdo de um conjunto de
atividades e ativos existir goodwill verifica-se a presuncao de que o referido conjunto é
uma atividade empresarial.

Quanto ao conceito de concentracdo de atividades empresariais, 0 89 da NCRF
14, define como “juncdo de entidades ou atividades empresariais separadas numa tnica
entidade relatada”. Assim, para o devido efeito, de forma a que seja considerada uma
concentragdo de atividades empresariais, resultante da operagdo in casu, todas as
entidades ou as atividades empresarias tém que se encontrar sobre controlo de uma Unica
entidade® - a entidade adquirente.

No que concerne ao método de contabilizacdo, os 88 10 e 11 estatuem que as
concentracOes de atividades empresariais sdao contabilizadas segundo a aplicacdo do
método de compra. Todos os ativos liquidos adquiridos deverdo ser reconhecidos e, em
contrapartida, serdo assumidos 0s passivos e 0S passivos contingentes,
independentemente de terem, ou ndo, sido reconhecidos na contabilidade da entidade
adquirida. Denota-se que a concentracdo de atividades empresariais ndo afeta a
mensuracdo dos ativos e dos passivos, nem os que adicionalmente sdo reconhecidos como

consequéncia da presente transacéo.

5 De acordo com o §7 da NCRF 20, rédito “¢ o influxo bruto de beneficios econdmicos durante o periodo proveniente do curso das
atividades ordinarias de uma entidade quando esses influxos resultarem em aumentos de capital proprio, que ndo sejam aumentos
relacionados com contribuicdes de participantes no capital préprio”.

6 para que uma entidade possua controlo sobre outra, segundo a NCRF 14, é necessério que a entidade adquirente detenha 0 “poder
de gerir as politicas financeiras e operacionais de uma. Entidade ou de uma atividade econémica a fim de obter beneficios da mesma”.
A posicéo de controlo da entidade adquirente podera consubstanciar-se, designadamente, na detencéo da maioria de direitos de votos
da entidade adquirida, através do acordo com os demais investidores; na previsdo de clausula estatuaria que confere a entidade
adquirente a gestdo e, consequentemente, a deciséo das politicas financeiras e operacionais da entidade; o direito de nomeagéo e
demissdo dos membros do 6rgédo de gestéo; ou ainda detencdo da maioria de votos no conselho de gestdo da entidade.
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De acordo com a alinea a) do § 12 da NCRF 14, a aplica¢do do método de compra
implica que, primeiramente, seja possivel identificar a adquirente’, sendo que sera a
entidade que, em resultado da concentracdo, detém o controlo das entidades concentradas
(§13 da NCRF 14).

Nos termos do paragrafo supramencionado, a aplicacdo deste método pressupde,
ainda, a mensuracao do custo da concentragdo das atividades empresarias (alinea b) do 8§
12 da NCRF 14). Segundo o 818 da NCRF, a entidade adquirente devera mensura-lo
como agregado “dos justos valores, a data de aquisicéo, dos ativos cedidos, dos passivos
incorridos ou assumidos e dos instrumentos de capital préprio emitidos pela adquirente
em troca do controlo sobre a adquirida”.

Neste dominio, quanto ao custo da concentracdo de atividades empresariais,
deverdo ser considerados todos os custos incorridos pela adquirente por forma a tornar
efetiva a referida operacdo. Os referidos custos sdo reconhecidos como gastos na
contabilidade da entidade no periodo que estes sdo incorridos (8 19 da NCRF 14).

Ademais, como ultimo requisito do método de compra, 0 custo incorrido com a
concentracdo de atividades empresarias devera ser imputado aos ativos adquiridos, bem
COMO aos passivos e passivos contingentes assumidos (alinea ¢) do 812 da NCRF 14). De
acordo com o §25 da NCRF 14, no reconhecimento dos ativos pelo seu justo valor a data
da aquisicdo, passivos e passivos contingentes identificaveis nos termos 8§26, deve
imputar o custo da operacdo em causa. A diferenca entre o custo da concentracdo de
atividades sera reconhecida e, consequentemente, contabilizada segundo o disposto nos
§828 a 34.

Ora, a diferenca entre o preco pago pela aquisicdo das entidades objeto da
concentracdo de empresas, face ao justo valor corresponde ao goodwill da aquisicéo,
sendo este dltimo inferior. O goodwill representa um pagamento feito pela adquirente em
antecipacdo de beneficios econdmicos futuros que ndo sdo passiveis de serem
individualmente identificados (844 da NCRF 14).

Pelo contrario e em contraposicao, o goodwill negativo, também designado por
badwill, representa a diferenca entre o valor pago pela aquisicdo e o justo valor da
entidade adquirida, na medida em que este Ultimo é superior ao investimento realizado

pela entidade adquirente.

7 Caso seja dificil, & priori, identificar a entidade adquirente, 0 §14 determina quais os indicios a ser considerados por forma a aferir
qual a entidade que detém o controlo.
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2.2.1 O GOODWILL

Primeiramente, cumpre frisar que, embora o presente estudo verse sobre o
badwill, ndo é possivel abordar a presente tematica sem ter por referéncia o goodwill
positivo. Através da literatura e do normativo contabilistico existente, nota-se que a
procura de uma definicao do badwill é realizada através da contraposi¢éo face ao goodwill
positivo.

Neste sentido, conforme mencionado anteriormente, no século XX assistiu-se a
uma crescente globalizacdo no mercado que levou a alteracdo do paradigma no modelo
de organizacdo do tecido empresarial. As empresas recorrem a operagdes de
concentracdo, de forma a alcancar uma vantagem econdémica face um mercado aberto e
competitivo, valorizando, assim, as entidades que detenham mais ativos.

E neste contexto que, perante a concentracdo de outros ramos de atividade,
verifica-se uma diferenga entre o preco pago pela aquisicdo e o justo valor dos ativos
detidos pela empresa adquirida, identificaveis e reconhecidos nas demonstracfes
financeiras. Este diferencial é designado como goodwill adquirido® representando, assim,
0 prémio pago pela capacidade de ganhos futuros resultantes de aquisic&o.

No entanto, o reconhecimento do goodwill enquanto ativo ndo é unanime. De
facto, sdo diversos os autores® que entendem que este ndo respeita os critérios para o
reconhecimento de ativos. Tendo em consideracdo 0s quadros conceptuais
contabilisticos, sustenta-se que o goodwill ndo é separdvel da empresa como um todo,
existindo, apenas, uma avaliacdo subjetiva realizada no momento de aquisi¢do de outra
entidade. Os defensores deste entendimento salientam, ainda, o facto de se verificar uma
flutuacdo do valor do goodwill, uma vez que este é composto por fatores econémicos

A este respeito, Jodo Carlos Fonseca (2009)*°, tendo como ponto de referéncia da
sua analise o normativo contabilistico internacional — IFRS 3 e o International
Accounting Standards (1AS) 38 —refere que o goodwill ndo €é passivel de ser considerado

um ativo intangivel.

8Cumpre distinguir o goodwill inerente do goodwill por aquisigdo. Nestes termos, o primeiro esta relacionado com as capacidades e
competéncias de uma organizacéo empresarial de forma a desenvolver a sua atividade, sendo que, por este motivo, ndo é reconhecido
nas demonstracdes financeiras da entidade, uma vez que néo é passivel de ser mensurada fiavelmente. Por outro lado, o goodwill por
aquisicdo, pese embora, por vezes, resulte de uma avaliagdo subjetiva, é passivel de mensurar, porquanto resulta de um ato concreto
— a concentracdo da atividade empresarial.

°Rodrigues, Ana Maria, O goodwill nas contas consolidadas, Coimbra Editora, 2009, p. 222

Y Fonseca, Jodo Carlos, in O goodwill ndo é um ativo, Economia Global e Gestdo volume 14, Lisboa, Setembro, 2009
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De acordo com os termos definidos no apéndice A da IFRS 3, o goodwill
representa “os beneficios economicos futuroso resultantes de ativos que ndo sdo capazes
de ser individualmente identificados e separadamente reconhecidos "**.

A 1AS 38 — Ativos Intangiveis, por sua vez, quanto a nocao de ativo, prevé que é
necessario que o item satisfaca o critério de identificabilidade, nomeadamente, que este
seja capaz de ser separada ou dividido da entidade. Assim, através do confronto do
conceito de ativo intangivel e do conceito de goodwill supramencionados, Jodo Carlos
Fonseca (2009) conclui que este item ndo € composto por elementos que possam ser
identificados e mensurados individualmente e, logo ndo pode ser considerado um ativo.

Defende o referido autor que o goodwill por si s6 ndo gera beneficios econdmicos
futuros, sendo estes gerados pelos ativos e passivos que lhe deram origem, reduzindo o
referido item ao valor pago pela entidade como resultado de acontecimentos passados, na
expectativa que através da aquisicdo de uma empresa fluam beneficios economicos
futuros.

Neste sentido, o autor apresenta a concecdo que o goodwill deveria ser
reconhecido como um item do capital prdprio, considerando que € este o tratamento
contabilistico que melhor representa a sua substancia econémica.

Cumpre ainda mencionar que, embora atualmente a IFRS 3 no Apéndice A,
determine que o goodwill é “um ativo que representa os beneficios econdémicos futuros
resultantes de outros ativos adquiridos numa concentracdo de atividades empresariais
que ndo sejam individualmente identificados nem separadamente reconhecidos ”, 0 autor
continua a defender que a concecdo que melhor retrata a realidade econémica do goodwill
é considera-lo como um item a ser reconhecido no capital da entidade adquirente!?3,

Efetivamente, sdo diversas as teorias concebidas!* na procura de uma definicéo de
goodwill. Ndo obstante a controvérsia da presente tematica, denota-se que, embora 0s

enquadramentos apresentados pela literatura se fundamentem em perspetivas econémico-

11 A referida redagéo da IFRS 3 (Concentragdo de atividades empresariais) foi adotada na legislagdo comunitaria pelo Regulamento
(CE) n.2 2236/2004 da Comiss&o, de 29 de Dezembro de 2004.

12 A presente alteragdo foi adotada no quadro comunitario através da publicagdo do Regulamento (CE) n.° 495/2009 da Comissdo de
3 de Junho de 2009.

13 Fonseca, Jodo Carlos, in Normalizagéo contabilistica: 0 método orwelliano modificado de reescrever o pensamento contabilistico,
Dezembro 2009.

4 Ana Maria Rodrigues, na analise da presente tematica menciona quatros concegdes distintas. Na primeira teoria analisada pela
autora, o goodwill é definido como o excesso do valor dos lucros presentes que normalmente séo esperados dos ativos reconhecidos
e detidos pela entidade apés uma concentragdo de atividades empresarial. A segunda teoria apresentada, apoia-se numa perspetiva
mais contabilistica, na medida em que o goodwill é definido pela diferenca entre o valor da aquisi¢do da empresa face ao valor liquido
dos ativos identificaveis. Na terceira concegdo, o goodwill representa sinergias criadas pela entidade adquirida, nomeadamente, a
fidelizagéo dos agentes econémicos aquela empresa, onde se incluem os clientes, trabalhadores e investidores, resultante da reputacéo
que a entidade desenvolveu no ambito da sua atividade. Por fim, surge a conce¢do de que o goodwill resulta de uma concorréncia
imperfeita, incrementado pela operagdo de adquisi¢do, em que se verifica o sobre lucro da entidade, in O goodwill nas contas
consolidadas, Coimbra Editora, p. 195 ss.
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financeiras diferentes, o conceito goodwill surge associado a beneficios econémicos para
aempresa, na medida em que este é composto por diversas realidades que sdo dificilmente
mensuraveis.

Conforme menciona Eduardo S& Silva®®, na identificagdo e mensuracdo do
goodwill sdo considerados os demais fatores que proporcionam vantagens competitivas,
referindo como exemplos, a qualidade da gestdo, a fidelizagao dos clientes e a localizagéo
da entidade adquirida.

Para Ana Rodrigues (2006)'6, além deste ativo possuir uma existéncia propria,
ndo obstante a sua imaterialidade e inseparabilidade da empresa, este é um reflexo das
capacidades competitivas criadas ap0s a juncdo de duas entidades — as que ja eram detidas
e criadas internamente pela entidade adquirente e as que foram incorporadas na empresa
através do reconhecimento dos ativos da entidade adquirida.

No que concerne ao tratamento contabilistico nacional, a NCRF 14 prevé no 8§43
que a entidade adquirente, & data de aquisi¢do, deve reconhecer o goodwill adquirido
como ativo mensurando pelo seu custo, isto €, “o excesso do custo da concentrag¢do de
atividades empresariais acima do interesse da adquirente no justo valor liquido dos
ativos, passivos, e passivos contingentes identificaveis .

O 844 da norma em apreco, refere que o goodwill adquirido no &mbito de uma
concentracdo de atividades empresariais representa um pagamento pela antecipacéo de
beneficios economicos futuros, que face as regras previstas, ndo sdo passiveis de ser
identificados e reconhecidos separadamente.

Apbs o reconhecimento inicial, o goodwill adquirido atraves de uma concentracao
de atividades empresariais deve ser mensurado pelo seu custo, sendo subtraido as
amortizac@es ou perdas por imparidade acumuladas (845 da NCRF 14).

Relativamente ao tratamento contabilistico subsequente, o 846 da NCR14 refere
que o goodwill adquirido deve ser amortizado, segundo a NCRF 6, no periodo de vida
atil. Caso ndo seja possivel estimar com fiabilidade a vida util do presente ativo, devera
ser considerado o periodo de 10 anos. N&o obstante, a adquirente devera realizar testes de
imparidade, segundo os critérios definidos pela NCRF 12 — Imparidade de Ativos -,
perante acontecimentos ou alteracdes de circunstancia que indiquem que o ativo pode ter

uma imparidade.

15 Silva, Eduardo S4, Fusbes e Aquisi¢tes — Abordagem contabilistica, financeira e fiscal, Vida Econdmica, 2015 p. 58
1 Rodrigues, Ana Maria, O goodwill nas contas consolidadas, Coimbra Editora, p. 212.
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Face a este breve contexto, e tendo em consideracdo que o apuramento do
goodwill positivo resulta da diferenca entre o preco de aquisicdo, que reflete o interesse

do comprador e o justo valor dos ativos adquiridos, cumpre analisar o badwill.

2.2.2. BADWILL

Na literatura sobre a presente tematica, o badwill, é analisado por referéncia e em
contraposicdo face ao goodwill adquirido. Ora, da andlise elaborada e conforme
demonstrado, é possivel concluir que o goodwill positivo representa o excesso pago pela
aquisicao face ao justo valor da entidade adquirida, refletindo o interesse do comprador
na operacdo em questdo. Pelo contrario, o badwill corresponde a diferenca entre o valor
pago pela aquisicdo e o justo valor da entidade adquirida, na medida em que este Ultimo
é superior ao investimento realizado pela entidade adquirente.

Se o alcance do conceito do goodwill positivo se afigura controverso, a defini¢éo
do badwill bem como o seu tratamento contabilistico encerra uma maior complexidade.
O reconhecimento deste item na doutrina contabilistica ndo é pacifico, existindo autores
gue negam a sua existéncia. Tendo como ponto de partida que o goodwill possui um valor
monetario, referem que este apenas podera ser zero ou positivo e nunca negativol’. Nega-
se, assim, a existéncia do badwill, referindo que este deveria ser reconhecido como um
ganho extraordinario na contabilidade da empresa.

Neste sentido, entende-se que, num mercado perfeito, tendo o agente econémico
a possibilidade de alienar a empresa pelo preco inferior ao seu valor de mercado, a escolha
economicamente racional seria vender individualmente os ativos detidos pela entidade.
Nesta concecdo, o badwill € um intangivel que ndo deve ser valorizado, uma vez que a
alienacdo por um preco inferior ao justo valor podera dever-se, por exemplo, a ma
localizacdo da empresa adquirida.

Relativamente a presente tematica Eduardo Sé Silva (2015)*8 refere que o badwill
pode estar associado a prejuizos futuros ou a aquisicdo de entidades pouco atrativas.
Assim, a compra que numa primeira perspetiva afigura-se vantajosa, na medida em que
0 preco pago é inferior ao justo valor da empresa adquirida, pode resultar em perdas

futuras ou na necessidade da entidade adquirente incorrer em custos.

1 HOOG, Wilson Alberto Zappa. Fundo de Comércio goodwill em: apuragdo de haveres, balango patrimonial, dano emergente,
lucro cessante e locagéo ndo residencial. 2. ed. Curitiba: Jurud, 2010.
18 Silva, Eduardo Sa, FusBes e Aquisi¢Bes — Abordagem contabilistica, financeira e fiscal, Vida Econdmica, 2015 p. 58.
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N&o obstante a presente hipotese ndo se afigure impossivel, dever-se-a ter-se em
consideracao que geralmente, por via de regra, 0 agente econémico que pretende proceder
a uma concentracao de atividades empresariais visa adquirir um empreendimento que
tenha uma perspetiva futura favoravel. Assim, através da juncdo das sinergias das duas
entidades e na detencdo dos ativos, pretende-se criar uma vantagem competitiva, da qual
se espera que, consequentemente, fluam beneficios econdémicos futuros para a
organizacdo empresarial.

A este proposito, importa mencionar o estudo realizado por Eugene E. Comiskey,
Jonhathan E. Clarke e Charles W. Mulford®®, que visa aferir se o badwill é valorizado
pelos stakeholders. Como ponto de partida da analise proposta, os referidos autores
denotam que, historicamente, a doutrina contabilistica nega o conceito de badwill,
baseando-se na premissa de que os ganhos resultantes da aquisi¢do de uma entidade,
auferidos pela diferenca entre o valor pago e o justo valor da empresa, ndo devem ocorrer
num mercado eficiente. De facto, na conce¢do desta corrente, o conceito de badwill
afigura-se contraditorio com o teorema financeiro “no free lunches”.

Ademais, conforme destacam 0s presentes autores, Como argumentos para 0 néo
reconhecimento do badwill, a doutrina contabilistica refere que:

1. Este ndo é mais do que uma ilusdo, porquanto é o resultado de ativos
sobrevalorizados e passivos subdeclarados ou ndo reconhecidos. Neste sentido,
consideram que se o badwill estivesse imputado nos referidos ativos, os ativos
liquidos adquiridos por forca da concentracdo de atividades empresariais seriam
registados pelo preco de aquisicdo na contabilidade do adquirente;

2. A aquisigdo da entidade por um preco inferior pode resultar da perspetiva de
perdas futuras ou pela necessidade de investimento na empresa, por forma a que
esta gere beneficios econdmicos no futuro. O badwill figura um passivo que,
quando pago, aumentaria 0 preco de aquisi¢do, eliminado a vantagem na
aquisicéo.

3. Por fim, a corrente da doutrina contabilistica que, embora ndo negue a
legitimidade do badwill, tenta explicar a sua origem ao sustentar que a aquisi¢do
vantajosa poderd ocorrer quando o vendedor se encontra numa posi¢do de
desvantagem, por motivos alheios a capacidade econdémica e financeira da

empresa.

19 Eugene E. Comiskey, Jonhathan E. Clarke and Charles W. Mulford, Is Negative Goodwill Valued by Investors?, in Accounting
Horizons, Volume 24, No 3, 2010, pp 333-353
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Na&o obstante, os doutos autores sustentam que, efetivamente, existem argumentos
suficientes para defender a existéncia do badwill. De facto, através de andlise a
contabilidade das empresas adquirentes, objeto do presente estudo, verificaram a
existéncia de evidéncias de que o badwill é valorizado pelo mercado?.

No que diz respeito ao tratamento contabilistico do badwill, Eugene E. Comiskey,
Jonhathan E. Clarke e Charles W. Mulford, referem que o ganho resultante da aquisi¢do
da entidade deve ser deferido, devendo ser reconhecido apenas no momento da sua
realizacéo.

Por outro lado, neste dominio, salientando a incoeréncia do regime no tratamento
do goodwill positivo e do badwill, considerando que o goodwill ndo é um ativo, Jodo
Carlos Fonseca (2009) defende que “caso existisse um goodwill negativo, seria registado
a crédito num item do capital prdprio da empresa Y (a aumenta-lo), eventualmente como
outras variagcdes no capital proprio”, podendo este ser distribuido sob forma de
dividendos. Acrescenta, ainda, que “em caso algum deveria ser levado a resultados,
porque as empresas foram meros veiculos da transacdo operado entre os proprietarios
de ambas .

Aqui chegados, tendo presente a controvérsia que encerra esta tematica,
nomeadamente no alcance da defini¢éo e reconhecimento do badwill, cumpre além de ter
em consideragdo o tratamento contabilistico nacional vigente a data, expor também, para
efeitos de comparacdo, o dispositivo normativo anterior, por forma a proceder a uma
correta analise do goodwill negativo no quadro nacional.

Até 2016, a NCRF 142 regulava o badwill no 8§36, sob a designacéo de “excesso
do interesse da adquirente no justo valor liquido dos ativos, passivos e passivos

iz

contingentes identificaveis da adquirida acima do custo”. De acordo com a redacgao
supra, caso, apés a imputacdo do custo de aquisicdo da entidade aos ativos adquiridos e
passivos contingentes assumidos, o interesse do adquirente no justo valor liquido
excedesse 0 custo da concentracdo de atividades empresariais, este deveria:
a) Reavaliar a identificacdo e a mensuracdo dos ativos, passivos e passivos
contingentes identificAveis da adquirida e a mensuracdo do custo da

concentracao e;

2 para mais desenvolvimentos sobre a valorizagdo do goodwill negativo pelos investidores, vide Eugene E. Comiskey, Jonhathan E.
Clarke and Charles W. Mulford, (2010).

2 Fonseca, Jodo Carlos, in O goodwill ndo é um ativo, Economia Global e Gestdo v.14 n.2 Lishoa set. 2009.

22 Redagdo da NCRF 14, constante do Aviso n° 15655/2009, publicado no Diario da Republica, 22 Série, n.° 173, de 7 de Setembro
de 2009.
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b) Reconhecer imediatamente nos resultados qualquer excesso remanescente

apos a reavaliagéo.

Assim, durante a vigéncia da presente norma, face a diferenca entre o valor pago
pela aquisicdo e o justo valor da entidade adquirida, sendo este ultimo superior ao
investimento realizado pela entidade adquirente, a entidade adquirente deveria
reconhecer esta diferenca imediatamente como um proveito. Nesta medida, o badwill,
quando reconhecido imediatamente como proveito, € considerado no resultado liquido
contabilistico e, como adiante se demonstrard, podera influenciar a formacéo do lucro
tributavel.

Atualmente, ap0s a alteracdo introduzida pelo Aviso n.° 8256/2015, publicado no
Diario da Republica, n.° 146/2015, Serie 11, de 20 de Julho de 2015, que entrou em vigor
a 1 de Janeiro de 2016, a NCRF 14 regula a presente tematica 88 48 a 50, como “compra
a prego baixo”.

Nos termos do 848, caso a adquirente realize uma compra a preco baixo, isto é,
quando 0 “custo da concentragdo de atividades empresariais é inferior ao interesse da
adquirente no justo valor dos ativos e passivos contingentes identificaveis”, deve
reconhecer o ganho nos resultados a data da sua realizacdo, devendo este ser atribuido a
adquirente.

No entanto, de acordo com esta disposicdo, antes de reconhecer um ganho numa
compra a preco baixo, a adquirente devera avaliar se identificou corretamente todos 0s
ativos e passivos assumidos, devendo reconhecer quaisquer ativos e passivos adicionais
que sejam identificados nessa revisao. Para o devido efeito, deve rever os procedimentos
adotados para mensurar i) 0s ativos identificaveis adquiridos e os passivos assumidos; ii)
no caso de uma concentracao de atividades empresariais alcancada por fases, o interesse
do capital proprio na adquirida anteriormente detido pela adquirente e iii) a mensuracao
do custo da concentracdo (850 da NCRF 14).

Importa dar nota que, conforme o 8§48 da norma em aprego, o badwill pode
ocorrer, por exemplo, numa concentracdo de atividades empresariais atraves de uma
venda forcada, em que o vendedor da entidade adquirida age por compulsdo. N&o
obstante, as exce¢des ao reconhecimento e mensuracéo dos itens referidos nos 835 a 42,
também poderdo originar no reconhecimento de um ganho.

Aqui chegados, cumpre salientar que a presente norma resulta da transposicao da
Diretiva 2013/34/EU, de 26 de junho de 2013, relativa as demonstracdes financeiras

anuais, as demonstracdes financeiras consolidadas e aos relatorios conexos de certas
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formas de empresas, a qual foi transposta para o ordenamento juridico portugués pelo
Decreto-Lei 98/2015, de 2 de Junho de 2015. A Diretiva, a respeito do reconhecimento
do badwill, acolhe o principio da realizacdo. Com efeito, o artigo 24.° da Diretiva
2013/23/EU refere que “(...) os valores negativos de trespasse podem ser transferidos
para a demonstracdo de resultados consolidada, se tal tratamento estiver de acordo com
os principios estabelecidos no Capitulo 2”. Ora, 0 ponto 1 do artigo 6.° do Capitulo 2 da
Diretiva 2013/23/EU refere que elementos expressos nas demonstracdes financeiras
devem ser reconhecidos e mensurados a luz do critério de prudéncia, apenas podendo ser
reconhecidos os lucros realizados a data do balanco.

De facto, com a alteracdo da NCRF 14, o badwill apenas é reconhecido como um
ganho no momento da sua realizacdo. A luz do principio da realizacdo, o valor
contabilistico de um ativo é determinado por uma transagéo, sendo que qualquer mudanca
do referido valor apenas devera ser reconhecida quando este se realize, nomeadamente,
no momento em que os ativos e passivos da empresa adquiridos por valor inferior, mas
reconhecidos pelo justo valor sejam vendidos, exercidos, extintos, liquidados ou quando
se verifique o seu uso no caso de ativos fixos tangiveis e intangiveis.

Através de uma analise comparativa entre o regime aplicavel até 2016 e o regime
atual, é possivel verificar que ocorreu uma alteracdo bastante significativa no que diz
respeito ao reconhecimento deste ativo. Se por um lado, o normativo anterior referia que
0 reconhecimento deste ativo deveria ser realizado no periodo em que ocorreu a
concentragdo de atividades empresariais, por outro, a norma vigente refere que badwill
apenas devera ser reconhecido apenas no momento em gue ocorra a sua realizagéo.

Segundo a atual redacdo da NCRF 14, é possivel distinguir dois momentos do
reconhecimento contabilistico do badwill. Primeiramente, quando ocorre a concentracao
de atividades empresariais, a diferenca negativa entre o valor pago pela entidade
adquirente e o justo valor dos ativos e passivos adquiridos, o incremento patrimonial é
reconhecido no capital proprio da entidade adquirente. Posteriormente, o badwill é
desreconhecido do capital proprio, sendo que, consequentemente, no momento da sua
realizacdo, é levado a resultados, conforme o disposto 0 848 da NCRF 14.

Ora, a presente alteracdo do normativo contabilistico possui um enorme impacto,
ndo s6 no ambito contabilistico, como também no &mbito fiscal, conforme se
desenvolvera no capitulo seguinte da presente dissertacao

Face ao supra exposto, é possivel concluir que o badwill pode surgir por forca de

uma reavaliacdo dos ativos ou passivos adquiridos. Antes de reconhecer um ganho numa
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compra a baixo preco, a adquirente deve reavaliar se identificou corretamente todos 0s
ativos adquiridos e todos os passivos assumidos, reconhecendo quaisquer ativos ou
passivos adicionais que estejam identificados nessa revisao. Efetivamente, a revisdo dos
procedimentos visa assegurar que as mensuracOes refletem adequadamente a
consideracdo de todas as informacdes disponiveis a data de aquisicdo. N&o obstante, o
incremento patrimonial pode resultar de, por forga das circunstancias, as partes no ambito
da sua liberdade contratual, contratarem por um valor inferior ao seu justo valor (v.g. o
vendedor, tendo em consideracdo fatores econémicos ou sociais, tem pressa para alienar
a atividade empresarial ou, ainda, porque pelo desenvolvimento da atividade se espera
que, no futuro, se verifiqguem prejuizos).

Nesta medida, no momento em que ocorre a concentracdo de atividades
empresariais, o reconhecimento do badwill no capital préprio da entidade adquirente gera
um incremento patrimonial.

Conforme salienta Paulo Seabra Anjos (2019)%,“(...) ap6s a aplicacdo dos
requisitos contidos no paragrafo 50, a diferenca positiva entre o justo valor liquido dos
ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis, e o custo da concentracdo de
atividades empresariais, deve ser reconhecida a data da aquisicdo, em componentes do
capital proprio. Assim, em periodos subsequentes, a fatia desta diferenca (ganho)
realizada em cada periodo de relato deve ser imputada aos resultados desse periodo”.

No que diz respeito a questdo do momento da realizacdo do valor em causa, 0
referido autor considera que o normativo contabilistico ndo é claro quanto ao momento
em que este ocorre. Tendo como ponto de referéncia o disposto no n.° 2 do Codigo das
Sociedades Comerciais (CSC)?, refere que este se verifica quando os ativos e passivos
da empresa adquiridos por valor inferior, mas reconhecidos pelo justo valor sejam
vendidos, exercidos, extintos, liquidados ou quando se verifique o seu uso no caso de
ativos fixos tangiveis e intangiveis.

N&o obstante, o autor entende que o badwill, a semelhanga do tratamento previsto
no 846 da NCRF 14 para o goodwill, deve ser reconhecido como componente de capital
préprio na data de aquisi¢do, sendo imputado em resultados no periodo de vida util

definido ou por 10 anos, caso nao seja possivel estimar com fiabilidade a sua vida util.

2 Anjos, Paulo Seabra, 4 Problemdtica Contabilistica e Fiscal do “Goodwill Negativo: questdes em aberto e solugdes possiveis,
Revista de Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, N,° 87, Outubro-Dezembro 2010, Edicéo Trimestral.

24 Segundo o disposto no preceito em apreco os “incrementos decorrentes da aplicagdo do justo valor através de componentes do
capital proprio, incluindo os da sua aplicacdo através do resultado liquido do exercicio, apenas relevam para poderem ser
distribuidos aos sdcios bens da sociedade, a que se refere 0 nimero anterior, quando os elementos ou direitos que lhes deram origem
sejam alienados, exercidos, extintos, liquidados ou, também quando se verifique o seu uso, no caso de activos fixos tangiveis e
intangiveis”.
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Assim, € possivel concluir que o tratamento contabilistico do badwill sofreu uma
alteracdo em 2016. A nova versdo da NCRF 14 refere que no caso de compras a baixo
preco, a adquirente apenas deve reconhecer o ganho no momento da sua realizacdo?,

Ora, tendo em consideracdo que o IRC se encontra parcialmente dependente do
resultado liquido contabilistico apurado pelo sujeito passivo, pretendemos proceder ao
estudo do enquadramento fiscal da variagcdo patrimonial positiva resultante da aquisicao
de uma empresa por preco inferior ao seu justo valor, no momento da aquisicao.

No capitulo que se segue, pretendemos aferir o tratamento fiscal, para efeitos do
IRC. Assim, partindo da premissa que o IRC se encontra parcialmente dependente do
resultado liquido contabilistico apurado pelo sujeito passivo, pretendemos analisar a
seguinte questdo: deve o incremento patrimonial, a data de aquisicao, reconhecido em
capital préprio ser relevante para efeitos do apuramento do lucro tributavel?

Para o devido efeito, pretendemos analisar as implicagdes fiscais que a mudanca
deste regime podera originar na formacao do lucro tributavel das empresas adquirentes.
Assim, cumpre analisar os principios basilares subjacentes ao modelo de tributagcdo das
pessoas coletivas, bem como o conceito de lucro tributdvel. De seguida, face ao
enquadramento do normativo contabilistico exposto, cumpre proceder a analise do regime
das mais-valias previsto no Cédigo do IRC. Por fim, pretendemos, ainda, analisar a
consagracao do principio da realizagdo a luz do disposto no n.° 8 do artigo 19.° do Cadigo
do IRC.

BNo parecer sobre o goodwill negativo da ordem dos contabilistas  certificados  disponivel em
https://www.occ.pt/pt/noticias/goodwill-negativo/, é também analisado o referido enquadramento contabilistico. Neste dominio,
perante a alteragdo da norma contabilistica que regula o badwill, considera-se que “A NCRF 14 n&o é clara quanto ao momento do
reconhecimento desse ganho nos resultados, remetendo para o momento da sua realizagdo. Essa realizago pode suceder com a
venda ou utilizagdo da atividade empresarial na esfera da adquirente, nao sendo claro se é possivel efetuar o reconhecimento desse
ganho ao longo dessa atualizagdo ou num periodo definido (p.e. no ambito do POC o goodwill negativo era diferido e reconhecido
como proveito durante cinco ano”.
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1. BADWILL: RELEVANCIA FISCAL

3.1 O PRINCIPIO DA TRIBUTACAO PELO RENDIMENTO REAL

No ordenamento juridico portugués, de acordo com o n.° 2 do artigo 104.° da
Constituicdo da Republica Portuguesa (“CRP”), 0 modelo de tributacdo das empresas
incide fundamentalmente sobre o seu rendimento real. O principio da tributacdo do
rendimento real, consagrado na supramencionada norma, exprime o principio da
capacidade contributiva e o principio da igualdade.

Resulta do n.° 2 do artigo 104.° da CRP que o rendimento real representa a base a
tributacdo do rendimento das empresas. No entanto, o legislador constitucional nao
estabeleceu um conceito de rendimento real, cabendo ao legislador, a jurisprudéncia e a
doutrina a sua concretizacdo. Assim, importa aferir, no ambito da tematica em apreco, o
conceito de rendimento.

Desde logo, o conceito de rendimento tem origem na ciéncia econoémica, sendo
que, nesta medida, possui uma natureza prévia ao normativo constitucional. Numa
perspetiva econémica, o rendimento representa o resultado de uma fonte de producéo,
nomeadamente o capital, num determinado lapso temporal (Filipe Fernandes, 2018)2.

N&o obstante a importancia do conceito de rendimento desenvolvido pela doutrina
econdmica, € necessario adequar a sua aplicacdo face as exigéncias das normas
constitucionais fiscais. Na delimitacéo do conceito de rendimento no &mbito da tributacéo
das empresas, demarcam-se na doutrina fiscalista duas correntes opostas: a teoria do
rendimento-produto e a teoria do rendimento-acreéscimo.

O conceito de rendimento, segundo a concec¢do da teoria do rendimento-produto,
corresponde ao fluxo de bens suscetiveis de avaliacdo pecunidria, pela prossecugdo de
uma atividade produtiva durdvel, compreendendo o trabalho (salarios), e o patrimonio
(rendas e juros), tendo em considera¢do um determinado periodo de tempo. Esta concecdo
é definida por rendimento em sentido estrito, na medida em que apenas sao tidos em
consideracdo unicamente 0s proveitos obtidos através da realizacdo da fonte produtiva,

desconsiderando todos aqueles que possuem um caracter excecional (v.g. mais-valias)?’.

% Fernandes, Filipe Vasconcelos, Constituicdo e Lucro Real Conttributo ao Direito Fiscal Constitucional Portugues, AAFDL
Edittora, 2018, p. 151
% Morais, Rui Duarte, Apontamentos de IRC, Almedina, 2009, p. 34
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Pelo contrario, a teoria do rendimento-acréscimo possui um caracter mais
abrangente, sendo relevante todo e qualquer acréscimo patrimonial obtido pelo sujeito
passivo durante um determinado periodo de tempo, independentemente se o proveito
resulta da fonte produtiva. Nesta medida, podem ser considerados incrementos
patrimoniais periodicos, transitorios ou até os mesmo as acidentais. No entanto, apenas
sera considerado o enriquecimento liquido do individuo. Assim, as ganhos obtidas num
determinado periodo de tempo sdo deduzidos 0s gastos incorridos no exercicio da
atividade.

A presente concecao de rendimento garante os principios juridico-constitucionais
do sistema fiscal. De facto, atraves da aplicacdo do conceito de rendimento-acréscimo
verifica-se uma igualdade de tratamento perante a diversidade de rendimento que o sujeito
passivo podera obter, na medida em que todos 0s incrementos patrimoniais Sao
considerados para efeitos de tributacdo, assegurando-se, assim, o0 principio da
neutralidade fiscal. Ademais, esta teoria garante o principio da igualdade horizontal, dado
que 0s sujeitos passivos que se encontrem numa situacdo semelhante tém o mesmo
tratamento fiscal?®.

Ora, face ao exposto e tendo em consideracao o disposto no n.° 2 do artigo 104.°,
é possivel concluir que o legislador constitucional adotou um conceito amplo de
rendimento, o rendimento-acréscimo. E patente a adesdo a este modelo de tributaco no
sistema fiscal portugués, porquanto o Preambulo do Cédigo do IRC? refere que “(...) o
conceito de lucro tributavel que se acolhe em IRC tem em conta a evolucéo que se tem
registado em grande parte das legislacdes de outros paises no sentido de adogdo, para
efeitos fiscais, de uma nocéo extensiva de rendimentos de acordo com a chamada teoria
de incremento patrimonial ”.

Neste ambito, pretendemos, aqui, salientar a questdo que encerra uma maior
complexidade no que respeita a implementacdo deste método: qual o enquadramento
fiscal do badwill perante um conceito amplo de incremento patrimonial?

O conceito de rendimento-acréscimo tem em consideracdo todos os rendimentos
pelo sujeito passivo, independentemente de estes terem sido auferidos no ambito da sua
fonte produtiva, encontrando-se aqui incluidos os rendimentos de capitais: as mais-valias.

O problema suscitado pela tributacdo das mais-valias prende-se com o facto de a

sua realizacdo numeraria apenas ocorrer quando os bens sdo alienados. A necessidade de

2 Ribeiro, Jodo Sérgio, Tributagdo Presuntiva do Rendimento, Almedina, 2010, p. 86
2 Decreto-Lei 442-B/88, de 30 de Novembro de 1988, que aprova o Cddigo do IRC.
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liquidez intrinseca a obrigacdo de pagamento de imposto, podera levar a que o sujeito
passivo tenha que proceder antecipadamente a liquidacao dos bens, em situacdes pouco
favoraveis. Por forma a contornar a presente tematica, os sistemas fiscais adotam a teoria
do rendimento realizado, delimitando, assim, quais as variagcdes patrimoniais positivas e
negativas que devem ser consideradas no periodo de tributacéo®°.

Por tudo o exposto, é possivel concluir que o n.° 2 do artigo 104.° CRP consagra
a concecdo de rendimento-acrescimo, prevendo um sistema que visa fundamentalmente
a tributacédo do rendimento real. Neste modelo de tributagcdo de empresas, caracterizado
por uma base tributavel alargada, cumpre ao legislador ordinario concretizar a formulacéo
genérica de rendimento real, tendo presente a natureza dos rendimentos dos sujeitos
passivos num determinado lapso temporal.

A tributacdo das empresas baseia-se fundamentalmente no rendimento real
porquanto se afigura dificil um alcance efetivo do rendimento obtido. Se por um lado, a
administracdo tributaria recorre a presungdes por forma a aferir o rendimento do
contribuinte, por outro a contabilidade dificilmente exprime o rendimento efetivo,
derivado ao facto desta, por vezes, se basear em pressupostos construidos e ficcionados.

Neste dominio, tendo em consideracdo que a contabilidade nem sempre
materializa corretamente o rendimento do contribuinte, o legislador ordinario prevé
correcOes no resultado liquido contabilistico, por forma a apurar o lucro tributavel.

Assim, aqui chegados, iremos proceder ao estudo do conceito de lucro tributavel
para efeitos do Cddigo do IRC, analisando quais os rendimentos que concorrem para 0
lucro tributavel, bem como as variacGes patrimoniais positivas e negativas que o
legislador pretendeu excluir no apuramento do imposto das pessoas coletiva. De facto,
tendo em consideracdo que o legislador acolhe o principio da realizacdo, nomeadamente,
ao postergar a tributagdo dos incrementos patrimoniais latentes — mais-valias — para o
momento da sua realizacdo, levanta-se a seguinte questdo: ndo podera o badwill ser
considerado um ganho latente, reconhecido em componente de capital, a data de

aquisicao?

% Ribeiro, Jodo Sérgio, Tributagdo Presuntiva do Rendimento, Almedina, 2010, p. 91
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3.2 LUCRO TRIBUTAVEL

Em sede de IRC, a primeira alusdo ao conceito de lucro encontra-se prevista no
artigo 3.° do Cddigo do IRC, o qual estabelece a incidéncia objetiva deste imposto. De
acordo com o disposto no n.° 2 do artigo 3° do Cédigo do IRC, refere que o lucro resulta
da diferenca entre o patrimonio liquido no fim e no inicio do periodo de tributacdo, tendo
em consideracéo as correcdes previstas no diploma em apreco.

O conceito de lucro tributavel é objeto de desenvolvimento no n.° 1 do artigo 17.°
do Cddigo do IRC. Em termos gerais, este corresponde a soma do resultado liquido
contabilistico, corrigido pela consideracdo das variagcBes patrimoniais positivas e
negativas verificadas nesse periodo e nao refletidas naquele resultado, bem como as
demais correces previstas no Codigo do IRC.

Na definicdo de lucro, o legislador ordinario evidencia, desde logo, a dependéncia
entre o direito fiscal e o direito contabilistico. A concretizacdo do modelo de tributacdo
previsto no n° 2 do artigo 104.° da CRP encontra-se dependente da realidade
contabilistica que subjaz a tributacdo das empresas. De facto, por forma a aferir o lucro
tributavel da empresa, verifica-se uma necessidade de prévia inscricdo contabilistica de
todas as operacdes realizadas pelo sujeito passivo. Neste sentido, o Predmbulo do CIRC
refere “dado que a tributacao incide sobre a realidade econdmica constituida pelo lucro,
é natural que a contabilidade, como instrumento de medida e informacédo dessa
realidade, desempenhe um papel essencial como suporte da determina¢do do lucro
tributdvel "L,

Deste modo, a alinea a) do n.° 3 do artigo 17.° do CIRC, por forma a permitir o
apuramento do lucro tributavel, prevé a obrigacéo dos sujeitos passivos possuirem uma
contabilidade organizada de acordo com o sistema de normalizagdo contabilistica.

A contabilidade da empresa visa espelhar todas as transagdes realizadas por esta
num determinado periodo. Assim, o resultado liquido contabilistico é a base para a
determinacéo do lucro tributavel.

No entanto, a dependéncia direito fiscal face ao direito contabilistico € meramente
parcial. A referida ligacdo € materializada através de um conjunto de corregdes extra
contabilisticas, previstas no Cddigo do IRC. Se por um lado, o direito contabilistico

obriga ao registo das operacfes segundo o normativo vigente, por outro, 0 mesmo facto

3! Nesta medida, segundo o n.° 1 do artigo 123.° do Cédigo do IRC, os sujeitos passivos encontram-se obrigados a dispor de
contabilidade organizada, nos termos da lei fiscal e comercial, por forma a permitir o controlo do lucro tributavel.
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financeiro podera ndo ser considerado para apuramento do lucro tributavel nos termos da
legislacdo fiscal, ou vice-versa. As corre¢cOes positivas ou negativas previstas pelo
legislador ordinario visam a concretizacdo do principio da capacidade contributiva,
previsto no n.° 2 do artigo 104.° da CRP.

Neste dominio, e tendo em consideracdo o objeto da presente dissertacdo, importa
salientar que, ao contrario do que sucede com o goodwill positivo®, o Codigo do IRC néo
prevé uma regra especifica relativa ao tratamento fiscal a conferir ao reconhecimento do
badwill resultante de uma concentracgdo de atividade empresariais.

Em primeiro lugar, cumpre mencionar que, no que diz respeito ao tratamento
fiscal do badwill, o incremento patrimonial resultante de concentracdo de atividades
empresariais, quando reconhecido a resultados no momento da realizagéo é considerado
um rendimento tributavel a luz do disposto no artigo 20.° do Cdodigo do IRC.

De facto, o n.° 1 do artigo 20.° do Cddigo do IRC prevé um conceito genérico de
rendimentos e ganhos3, ao considerar todos os aqueles que resultem de uma operagéo de
qualquer natureza, auferidos atraves de uma agao normal, ocasional, basica ou meramente
acessoria. O Codigo do IRC baseia-se num sistema de base tributavel alargada, sendo que
o legislador optou por consagrar uma noc¢édo extensiva de rendimento. Pela leitura do n.°
1 artigo 20.° do Cdadigo do IRC verificamos que se encontram aqui contemplados néo s6
os rendimentos auferidos no &mbito do escopo social da entidade, mas como também o0s

que resultem de operacBes ocasionais ou acessorias.

Ademais, no preceito em apreco, verificamos que o legislador recorreu a um
elemento meramente exemplificativo dos tipos de rendimentos e ganhos que sdo
considerados para efeitos fiscais.

Face ao exposto, sendo que, de acordo com o artigo 20.° do Cddigo do IRC,
qualquer rendimento ou ganho auferido pela entidade concorre para a formagéo do lucro
tributavel, o badwill, quando reconhecido a resultados na contabilidade da entidade, no
momento da sua realizacdo, é considerado um rendimento para efeitos do n.° 1 artigo 20.°
do Cddigo do IRC.

32 Alinea b) do n.° 1 do artigo 45-A do Cédigo do IRC.

3 De acordo com a definigio contabilistica, os rendimentos sdo aumentos nos beneficios econdmicos durante o periodo contabilisticos,
nomeadamente, influxos, aumentos de ativos ou diminuigdo de passivos que resultem em aumentos no capital proprio, que ndo se
encontram relacionados com as contribuigdes dos participantes no capital proprio. Distingue-se, assim, dos réditos, que proveem do
decurso da atividade ordinaria, e dos ganhos que, em termos gerais, representam outros itens que satisfagam a defini¢ao de rendimento,
podendo estes ser ou ndo decorrentes de transagdes ordinarias da entidade
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No entanto, e conforme mencionado anteriormente, o presente estudo pretende
analisar o tratamento fiscal do incremento patrimonial reconhecido no capital préprio da
entidade adquirente no momento da aquisi¢do. Assim, importa aferir se a variacao
patrimonial positiva resultante de uma compra a baixo pre¢o concorre para a formacgéo
do lucro tributavel.

Segundo o j& mencionado n.° 1 do artigo 17.° do Codigo do IRC, por forma a
apurar o lucro tributavel é necessario, por um lado acrescer as variacdes patrimoniais
positivas e, por outro, deduzir as variagfes patrimoniais negativas que ndo integram o
resultado liquido do periodo de tributacao.

De um modo geral, concorrem para a formacdo do lucro tributdvel todas as
variacOes patrimoniais positivas, exceto as mencionadas no n.° 1 do artigo 21.° do Codigo
do IRC, nomeadamente, as mais-valias potenciais ou latentes, ainda que expressas na
contabilidade, incluindo as reservas de reavaliagdo ao abrigo de legislacdo de caracter
fiscal [alinea b) do n.° 1 do artigo 21.° do Cddigo do IRC].

Através da realizacdo de uma interpretacdo direta da letra da lei, 0s montantes
registados a titulo de badwill devem concorrer para efeitos da determinacdo do
apuramento do lucro tributavel no momento em que estes sdo reconhecidos, na medida
em que ndo se encontra contemplado nenhuma excecdo expressa relativa a excluséo de

tributacdo no Codigo do IRC.

N&o obstante, a luz da presente norma, mais concretamente, nos termos da alinea
b) do n.°1 do artigo 21.° do Cddigo do IRC, resulta de forma expressa e clara a exclusao
da tributacdo das mais-valias potenciais ou latentes, ainda que relevadas na contabilidade.

Neste dominio, tendo presente que a norma contabilistica que regula o tratamento
do badwill refere que no caso de compras a baixo preco, a adquirente apenas deve
reconhecer 0 ganho no momento da sua realizacdo, importa analisar o regime das mais-
valias previsto no Cédigo do IRC, por forma a aferir se 0 incremento patrimonial
reconhecido em capital proprio no momento de aquisi¢do, enquadra-se no escopo da
alinea b) do n.° 1 do artigo 21.° do Cddigo do IRC.
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3.3 O REGIME FISCAL DAS MAIS-VALIAS

No ordenamento juridico nacional, dispde a alinea b) do n.° 1 do artigo 21.° do
Cddigo do IRC que concorrem para a formacao do lucro tributavel todas as variacoes
patrimoniais positivas, exceto, entre outras, as mais-valias potenciais ou latentes, ainda
que expressas na contabilidade.

Correlativamente, a alinea h) do artigo 20.° do Cddigo do IRC refere como
exemplo de rendimento sujeito a tributacdo as mais-valias realizadas. Esta disposi¢ao
encontra-se, naturalmente, relacionada com a anteriormente mencionada.

Ora, conforme mencionado anteriormente, 0 modelo de tributacdo do rendimento
das empresas no sistema juridico portugués consagra uma noc¢do ampla de rendimento,
tendo por base a designada teoria do rendimento acréscimo. Ndo obstante, resulta, de
forma inequivoca, que o legislador visou tributar apenas as mais-valias realizadas,
postergando a tributacdo das mais-valias potenciais ou latentes para 0 momento da sua
realizacdo. A exclusdo da tributacdo das mais-valias potenciais ou latentes € uma solugédo
que se compreende quando se atende a determinadas razdes de indole econémica34% .

Primeiramente, importa salientar a natureza incerta dos ganhos latentes, porquanto
estes, ndo raras vezes, se encontram associados a falsa criacdo de valor das empresas, que
podem nunca chegar efetivamente a realizar-se.

Seguidamente, outro argumento para a op¢ao pela ndo tributagdo das mais-valias
potenciais ou latentes prende-se com a problematica da exigéncia financeira relacionada
como o pagamento do imposto em momento anterior a efetiva disponibilizacdo dos meios
monetérios. A tributacdo prévia dos rendimentos antes da sua concretizacdo, podera
originar problemas de liquidez, aliada as questdes relativas a necessidade de avaliacdo
dos ativos da empresa. Assim, a solucdo pela tributagio no momento da realizagdo
monetaria visa assegurar que a liquidez do sujeito passivo perante a obrigacdo de
pagamento do imposto.

Por outro lado, associada a tributacdo de ganhos latentes surge o problema da
mensuracdo e determinacdo fiavel de tais ganhos. De facto, mesmo no caso de

instrumentos financeiros sujeitos a um mercado regulado, ndo é garantido que a

3 Neste sentido, o legislador fiscal, consciente da presente tematica, refere no predmbulo do Codigo do IRC que “entre as
consequéncias que este conceito alargado de lucro implica estd a inclusdo no mesmo das mais-valias e menos-valias, ainda que, por
motivos de indole econdmica, limita as que tiverem sido realizadas”.

% Simdes, Galhardo Anténio, Ganhos de capital: teoria, politica e doutrina, Ciéncia e Técnica Fiscal, n.° 400, Outubro-Dezembro
de 2000, p. 45 ess
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informacdo que determina a flutuacdo destes itens seja rigorosa. Ora, consequentemente,
verifica-se uma incerteza na determinacao do lucro tributavel.

Neste dominio, para além das razdes tradicionais anteriormente enunciadas, a
tributacdo apenas das mais-valias potenciais ou latentes encontra justificacbes mais
profundas, relacionadas com a propria autonomia da pessoa. Nestes termos, sé se afigura
legitimo tributar os beneficios monetarios auferidos através de uma relacéo de troca. De
acordo com a conce¢do em apreco, a realizacdo de um elemento patrimonial concretiza-
se através de uma troca entre dois sujeitos, sendo que esta efetua-se, geralmente, pela
transferéncia monetaria por uma parte, isto ¢, através do pagamento. E através da relagéo
de troca que se verifica a possibilidade de criagcdo da riqueza, na medida em que ocorre
uma transmissao suscetivel de realizacdo monetaria, relevante para o apuramento do lucro
tributavel.

A realizacdo dos elementos patrimoniais podera ocorrer com a sua transmissao,
verificando-se neste momento a concretizagdo do rendimento. De facto, a realizagdo ndo
encerra em si o facto constitutivo do ganho, mas sim o momento posterior da sua
mensuragdo, porquanto o rendimento econdémico j& existe e encontra-se, como tal,
reconhecido na contabilidade da empresa. Conforme denota Tomé&s Tavares (2011) o
ganho surge com a realizacdo, com acento ténico no ato translativo, em detrimento da
mera valorizagdo do ativo”*®. Assim, apenas no momento da sua realizagdo o rendimento
é passivel de ser incluido na base tributavel da empresa.

N&o obstante, nem sempre a realizacdo do elemento patrimonial ocorre com a
transmissdo juridica do bem ou direito. O momento de concretizacdo monetaria podera
ocorrer por forgca de uma operacdo em que o risco ou beneficio da utilizagdo de um bem
ou direito é transferido para outra entidade. Nestes casos, 0 normativo contabilistico
determina que os bens ou direitos devem ser desreconhecidos na contabilidade da
entidade titular do direito de propriedade e, consequentemente, sejam reconhecidos pela
entidade que detém o uso ou beneficio do elemento patrimonial.

Assim, a realizacdo de valor podera ocorrer das mais variadas formas, incluindo
a transmissdo de um ativo, reducdo de um passivo, extingdo ou através da utilizacdo do
ativo pela entidade.

Por tudo o exposto, como corolario da ado¢do do principio da realizagdo, o

legislador postergou a tributacdo das mais-valias potenciais ou latentes para 0 momento

* Tavares, Cantista Tomads, in IRC e Contabilidade - da Realizagdo ao justo valor, Almedina, 2011, p. 218
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da sua realizacdo. Assim, pese embora o0 acréscimo patrimonial possa ser reconhecido na
contabilidade da empresa, este ndo é considerado para efeitos do apuramento do lucro
tributavel, exceto no momento da sua realizagdo, isto €, no momento da sua concretizacao
monetaria. Nestes termos, segundo a alinea b) do n.° 1 do artigo 21.° do Cédigo do IRC
perante a variacdo patrimonial positiva que ndo concorra para 0 apuramento do lucro
tributavel, o sujeito passivo ndo deve acrescer o incremento patrimonial, considerado em
componentes de capital, ou seja, nada faz, porquanto este nao se encontra considerado no
resultado liquido do exercicio.

Ora, de facto, a luz do disposto na alinea h) do artigo 20.° do Cddigo do IRC, que
menciona como exemplo de rendimento sujeito a tributacdo as mais-valias realizadas, o
acréscimo patrimonial apenas sera reconhecido para efeitos fiscais no momento da sua
realizacéo.

Com efeito, conforme o disposto no n.° 1 do artigo 46.° do Cddigo do IRC, o
legislador define as mais-valias como 0s ganhos obtidos mediante uma transmissao
onerosa, um sinistro ou uma afetagdo permanente a fins alheios a atividade exercida
guanto a certos ativos: ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis, ativos biolégicos nao
consumiveis e propriedades de investimento.

Considera-se, ainda, no apuramento do lucro tributavel, os ganhos obtidos atraves
da transmissdo onerosa, sinistro ou afetacdo permanente a fins alheios a atividade
exercida de instrumentos financeiros, com exce¢do dos casos em que 0S ajustamento
decorrente da aplicacdo do justo valor é relevante para o apuramento do lucro tributavel,
nos termos das alineas a) e b) do n.° 9 do artigo 18.° do Cddigo do IRC.

No que concerne ao apuramento da mais-valias, de acordo com o n.° 2 do artigo
46.° do Cddigo do IRC, decorre esta da diferenca entre valor de realizagédo®’, liquido dos
encargos que lhe sejam inerentes, e o valor de aquisi¢do corrigido através da deduc¢do das
depreciacOes e amortizacOes aceites fiscalmente, das perdas por imparidade, bem como
0 gasto fiscal nos termos do artigo 45.°-A.

Aqui chegados, pretendemos de seguida, responder a questdo objeto da presente
dissertacdo: deve o badwill, enquanto variagdo patrimonial positiva, porquanto se
encontra considerado no capital proprio da entidade adquirente no momento da

verificagdo da concentracdo de atividades empresariais, ter um enquadramento em todo

370 n.° 3 do artigo 46.° do Cddigo do IRC define o conceito de valor de realizagio a considerar no apuramento das mais-valias.
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semelhante aos ganhos potenciais ou latentes, aplicando-se, assim, o regime das mais-
valias previsto no Cédigo do IRC?

Segundo se julga, verificam-se argumentos por forma a defender a ndo tributacéo
do badwill no momento em que ocorra a aquisi¢do, pelo facto de este puder representar
uma mais-valia potencial. Ora vejamos:

Primeiramente, o supramencionado 8§48 da atual NCRF14, que transpde para o
ordenamento juridico portugués a Diretiva 2013/23/EU refere que “(...) a adquirente deve
reconhecer o0 ganho nos resultados a data da sua realizagdo (...)".

Até ao momento da sua realizacdo, e conforme demonstrado ao longo da presente
dissertacdo, o badwill encontra-se reconhecido em componentes de capital proprio. Com
efeito, o ponto 6.° do Capitulo 2.° da Diretiva 2013/23/EU refere que os elementos
expressos na demonstragdo financeira séo reconhecidos e mensurados, de acordo com
critério de prudéncia, apenas podendo ser reconhecidos os lucros realizados a data do
balanco.

O badwill ndo é mais do que a diferenca entre 0 custo da concentracdo de
atividades empresarias e o justo valor dessas mesmas atividades. Alias, esta diferenca
poderd, por um lado, resultar do facto de determinados elementos patrimoniais nao
estarem reconhecidos na contabilidade da empresa adquirida, sendo que, segundo as
normas contabilisticas que regulam a concentragdo de atividade empresariais, sdo
reconhecidos pelo justo valor na contabilidade da entidade adquirente. Por outro, o
badwill pode surgir porque, perante as circunstancias, as partes, no ambito da sua
liberdade contratual, decidiram acordar um precgo inferior ao justo valor da atividade
empresarial.

A este respeito, o sistema de tributacdo do rendimento das empresas visa a
“tributacdo de efetivas manifestagoes da capacidade contributiva, assentando assim na
realizacdo de valores pelas empresas 8. Com efeito, ndo obstante o facto de o Cédigo
do IRC acolher uma nogéo extensiva de rendimentos para efeitos do apuramento do lucro
tributavel, o legislador consagrou explicitamente o principio da realizacdo. A adocdo
deste principio visa limitar o conceito alargado de lucro, excluindo da tributacdo os
ganhos potenciais ou latentes, concretizando o principio da capacidade contributiva.

Conforme mencionado anteriormente, a redacdo vigente até a 2016, previa o

reconhecimento do badwill do momento em que ocorresse a concentracao de atividades

3 Casalta Nabais, José, Direito Fiscal, Almedina, 102 Edicio, 2017, p. 535.
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empresariais. Neste caso, ganho (latente) resultante da diferenca entre o custo de
concentracdo de atividades empresarias e o interesse da adquirente no justo valor liquido
das referidas atividades, a priori, concorria desde logo para a formacdo do lucro
tributavel.

Perante a redacdo atual da NCRF 14, verifica-se que, a luz do principio da
realizagéo, o ganho - o badwill - deve ser reconhecido na entidade adquirente no momento
em que 0s ativos, passivos e passivos contingentes sejam alienados, exercidos ou extintos,
porquanto sé aqui é que o acréscimo patrimonial se considerado realizado. Nestes termos,
apenas no momento em que se verifique a sua realizacao e que, consequentemente, este
é reconhecido na contabilidade da entidade adquirente é que o badwill concorre para a
formacdo do lucro tributavel.

Assim, consideramos. que é possivel sustentar que o badwill, porquanto este
resulta da diferenca entre o custo de concentracgdo de atividades empresarias € 0 interesse
da adquirente no justo valor liquido das referidas atividades, se concretiza numa mais-
valia no momento em que ocorra uma eventual alienacdo [alinea h) do artigo 20.° do
Caodigo do IRC].

Ora, assim sendo, até ao momento da sua realizagdo, o badwill quando
reconhecido em capital proprio na entidade da adquirente no momento da aquisicéo,
devera ser considerado um ganho potencial ou latente, conforme resulta da aplicacdo do
principio da realizacdo. Com efeito, o incremento patrimonial ndo concorre para o lucro
tributavel, conforme resulta do disposto na alinea b) n.° 1 do artigo 21.° do Cédigo do
IRC.

Como tivemos oportunidade de analisar na presente dissertacdo, o n.° 2 do artigo
104.° da CRP, refere que o modelo de tributacdo de empresas incide fundamentalmente
sobre o rendimento real. A tributagdo do incremento patrimonial, decorrente da
concentracdo de atividades empresarias, registado na contabilidade da adquirente numa
rabrica de capital préprio, é contréria ao principio da realizacdo. De facto, o legislador ao
consagrar no Codigo do IRC o deferimento dos ganhos potenciais ou latentes visa
materializar o principio da capacidade contributiva.

Por tudo o exposto, consideramos que o badwill ndo concorre para 0 apuramento
do lucro tributavel. Nestes termos, sendo que este ndo se encontra considerado no
resultado liquido do exercicio, porquanto se encontra reconhecido no capital préprio no
momento da aquisi¢do, a entidade adquirente ndo deve acrescer a diferenga negativa do

seu interesse face ao justo valor da atividade empresarial.
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Assim, devera apenas ser sujeito a tributacdo no periodo em que se verifica o
ganho resultante da realizaco, apurado nos termos do artigo 46.° do Cédigo do IRC. A
luz do disposto no n.° 2 do artigo 46.° do Cddigo do IRC, as mais-valias resultam da
diferenca entre o valor de realizacdo, liquido dos encargos inerentes e o valor de
aquisicao, corrigido através das depreciacdes e amortizacoes fiscalmente relevantes.

N&o obstante o entendimento ora propugnado, conforme referido anteriormente,
o badwill pode resultar de ajustamentos decorrentes da aplicagcdo do justo valor aos ativos
e passivos identificveis da entidade adquirida. Neste dominio, importa proceder a uma
breve andlise do disposto no n.° 9 do artigo 18.° do Cédigo do IRC, que concretiza o

principio da realizagéo.

3.4 O ARTIGO 18.cD0O CODIGO DO IRC

O IRC é um imposto de obrigacdo periddica, baseado na regra da anuidade. De
facto, a consagracdo do principio da periodizagdo economica surge, desde logo, no
predmbulo do Codigo deste imposto. Assim, o legislador portugués, embora reconheca
que os rendimentos e gastos fluam de forma continua na vida das empresas, salienta a
necessidade de proceder a sua divisao para efeitos de determinacdo do lucro tributavel
das empresas®.

O Cadigo do IRC acolhe o principio da periodizacdo econdmica, sendo este um
principio basilar no confronto entre as regras contabilisticas e as normas tributaria, no que
diz respeito a imputacdo fiscal dos rendimentos e gastos reconhecidas na contabilidade
da empresa. Segundo o referido principio, 0s incrementos e 0s decréscimos patrimoniais
devem ser imputados no periodo em que estes sejam obtidos, ou suportados,
independentemente da verificagdo no pagamento ou recebimento (n.° 1 do artigo 18.° do
Cddigo do IRC)%.

Assim, conforme salienta Rui Duarte Morais (2009)*!, a imputacdo de um
rendimento ou gasto ao periodo fiscal segue um critério econémicos, na medida em que
as operacOes efetuadas no referido exercicio sdo consideradas para efeitos da

determinacéo do lucro tributavel, independentemente do recebimento ou pagamento do

% Ponto 7 do preAmbulo do Cddigo do IRC.

0 Esta periodizagdo, em termos gerais, coincide com o ano civil. Ndo obstante, o principio da periodizagdo econémica encontra-se
mitigado, porquanto a independéncia entre os periodos é atenuada na medida em que o legislador prevé a solidariedade dos exercicios,
ao possibilitar o reporte de prejuizos no maximo de cinco anos.

41 Morais, Rui Duarte, Apontamentos ao IRC, Almedina, 2009,
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preco correspondente, sendo desta forma considerados os créditos e débitos*?. O
legislador ao consagrar o principio da periodizacdo econdémica visa tributar a riqueza
gerada em cada exercicio, concretizando o regime do rendimento acréscimo como critério
para a tributagdo do rendimento das pessoas coletivas.

O n° 9 do artigo 18.° do Cddigo do IRC determina que 0s ajustamentos
decorrentes da aplicacdo do justo valor ndo concorrem para a formacdo do lucro
tributavel, sendo apenas imputados como rendimentos ou gasto no periodo em que 0s
elementos ou direitos séo alienados, exercidos, extintos ou liquidados.

No entanto, a alinea a) do n.° 9 do artigo 18.° do Codigo do IRC, os ajustamentos
que respeitem a instrumentos financeiros reconhecido a resultados pela aplicagéo do justo
valor, quando se trate de instrumentos de capital proprio, tenham um preco formado no
mercado regulamento e o sujeito passivo ndo detenha, direta ou indiretamente, uma
participacdo em capital igual ou superior a 5% do respetivo capital social concorrem para
a determinagdo do lucro tributavel. Assim, a norma em apreco, consagra uma excecado a
ndo tributacdo dos ajustamentos decorrentes da aplicacdo do justo valor.

Ademais, conforme resulta do disposto na alinea b) do n.° 9 do artigo 18.° do
Cadigo do IRC o justo valor*® é considerado para efeitos da determinacdo do lucro
tributavel qual tal esteja expressamente previsto no presente diploma.

Regra geral as alterac6es decorrentes da aplicacdo do justo valor reconhecidos em
resultados, ndo concorrem para a formacdo do lucro tributavel. A opcdo pela nédo
relevancia do justo valor para efeitos fiscais encontra a sua justificacdo no principio da
realizacdo, na medida em que a tributacao se dissocia da libertacdo dos respetivos meios
monetarios. Ndo € pacifico que a mensuragdo pelo justo valor se estenda a generalidade
dos sujeitos passivos, nomeadamente 0s pequenos contribuintes, porquanto, a aplicacao
do modelo justo valor pressupde a existéncia de um mercado em que as partes detém o
mesmo nivel de conhecimento.

Aqui chegados, é possivel aferir que o legislador consagrou ao longo do Cddigo
do IRC, o principio da realizacdo, postergando a tributacdo dos ganhos para 0 momento
da sua realizacdo, sendo o n.° 9 do artigo 18.° do Cédigo do IRC, a expressdo material

deste principio.

42 0 n.°3 do artigo 18.° do Cddigo do IRC visa clarificar este principio ao concretizar o momento em que o0s rendimentos e 0s gastos
devem ser considerados para efeitos fiscais.

“3 De acordo com a definicdo prevista na NCRF 14, o justo valor representa “a quantia pela qual um ativo pode ser trocado ou um
passivo liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, numa transa¢do em que ndo exista relacionamento entre ela”.
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Conforme referido anteriormente, o badwill pode resultar dos ajustamentos
decorrentes da aplicagdo do modelo de justo valor dos ativos, passivos e passivos
continentes identificaveis adquiridos por forca da concentracdo de atividades
empresariais.

Neste dominio, Paulo Seabra Anjos (2019) refere que o0 badwill, “(...) porque
resulta da aplicacéo do principio do justo valor, ndo concorre para a formagéo do lucro
tributével ao abrigo do artigo 18.° n.° 9.° do CIRC”**. Argumenta, ainda, que por
questdes de racionalidade fiscal, se o goodwill positivo ndo é aceite enquanto gasto, o
ganho derivado do badwill também néo o devera ser.

De facto, conforme mencionado anteriormente, o n.° 9 do artigo 18.° do Cddigo
do IRC acolhe o principio da realizacdo, porquanto refere que o0s ajustamentos
decorrentes da aplicagdo do modelo de justo valor, ndo séo relevantes para efeitos de
apuramento do lucro tributavel, sendo imputados como rendimentos ou gastos no periodo
de tributacdo em que os elementos ou direitos que lhes deram origem sejam alienados,
exercidos, extintos ou liquidados.

Nao obstante, como tivemos oportunidade de analisar ao longo da presente
dissertacdo, o badwill ndo surge Unica e exclusivamente por forca dos ajustamentos
decorrentes da aplicacdo do modelo de justo valor, podendo ocorrer no caso em que as
partes convencionam um preco inferior ao justo valor.

Neste dominio, e conforme supra referido, independentemente do badwill surgir
da ajustamentos decorrentes da aplicagdo do modelos do justo valor (v.g. se um ativo ndo
se encontrava reconhecido na contabilidade da entidade adquirida), segundo entendemos
0 incremento patrimonial deve ser considerado uma mais-valia potencial ou latente,

concretizando, assim, o principio da realizacao.

“In “A Problematica Contabilistica e Fiscal do “Goodwill Negativo™: questdes em aberto e solugdes possiveis”, Revista da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, No 87, Ourubro/Dezemnbro, Edigao Trimestral p.34
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CONCLUSAO

O badwill pode surgir por forca de uma reavaliacdo dos ativos ou passivos
adquiridos. Antes de reconhecer um ganho numa compra a baixo preco, a
adquirente deve reavaliar se identificou corretamente todos os ativos adquiridos e
todos os passivos assumidos, reconhecendo quaisquer ativos ou passivos
adicionais. Efetivamente, a revisdo dos procedimentos visa assegurar que as
mensuragOes refletem adequadamente a consideracdo de todas as informacoes
disponiveis a data de aquisicdo. N&o obstante, o incremento patrimonial pode
resultar de, por forca das circunsténcias, as partes no ambito da sua liberdade

contratual, contratarem por um valor inferior ao seu justo valor.

De acordo com redacdo atual da NCRF 14, apos a entidade adquirente ter revisto
0s critérios de mensuracdo dos ativos adquiridos e identificaveis e 0s passivos e
passivos continentes assumidos, o badwill apenas deve ser reconhecido a resultados

no momento da sua realizacéo.

Distinguem-se dois momentos no reconhecimento contabilistico do incremento
patrimonial resultante da diferenca negativa entre o interesse da adquirente e o justo
valor: i) momento da aquisicdo, isto €, quando ocorre a concentracdo de atividades
empresariais; ii) momento em que o incremento patrimonial é realizado,
nomeadamente, quando os ativos e passivos adquiridos por valor inferior, sejam
vendidos, extintos, liquidados ou quando se verifique 0 seu uso, no caso de ativos

fixos tangiveis e intangiveis.

A NCRF 14, no que diz respeito as compras a baixo preco, acolhe o principio da
realizacdo, ao determinar que o badwill apenas deve ser reconhecido no momento
da sua realizacdo. De facto, a presente norma resulta da transposicdo da Diretiva
2013/34/EU, de 26 de junho de 2013.

A Diretiva, a respeito do reconhecimento do badwill, acolhe o principio da
realizacdo. Com efeito, o0 artigo 24.° da Diretiva 2013/23/EU refere que “(...) 0s

valores negativos de trespasse podem ser transferidos para a demonstracdo de
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10.

11.

resultados consolidada, se tal tratamento estiver de acordo com os principios

estabelecidos no Capitulo 2.

O ponto 1 do artigo 6.° do Capitulo 2 da Diretiva 2013/23/EU refere que elementos
expressos nas demonstracdes financeiras devem ser reconhecidos e mensurados a
luz do critério de prudéncia, apenas podendo ser reconhecidos 0s lucros realizados

a data do balanco.

Partindo da premissa de que o IRC se encontra dependente da contabilidade,
nomeadamente, do resultado liquido contabilistico, importa distinguir a relevancia
fiscal do badwill perante os dois momentos de reconhecimento deste item na

contabilidade da adquirente.

No dominio tributario, denota-se que o Codigo do IRC ndo prevé especificamente

o tratamento fiscal do badwill.

De acordo com o n.° 1 do artigo 17.° do Cdédigo do IRC, por forma a apurar o lucro
tributavel é necessario, por um lado, acrescer as variagGes patrimoniais positivas,
e, por outro, deduzir as variacdes patrimoniais negativas que ndo integram o

resultado liquido do periodo de tributacao.

No diz respeito ao momento da realizagcdo — que ocorre quando 0s ativos e passivos
da empresa adquiridos por valor inferior, mas reconhecidos pelo justo valor, sejam
vendidos, exercidos, extintos, liquidados ou quando se verifique 0 seu uso no caso
de ativos fixos tangiveis e intangiveis — o ganho considerado numa rubrica de
resultados sera considerado o rendimento tributavel, de acordo com o artigo 20.° do
Cadigo do IRC.

Relativamente a0 momento da aquisicdo — quando ocorre a concentracdo de
atividades empresarias — o badwill, de acordo com o principio da realizacdo, é
reconhecido em componentes de capital proprio da entidade adquirente, de acordo
com entendimento propugnado este deve ser considerado ma variacao patrimonial

positiva, a luz do disposto na alinea b) n.° 1 do artigo 21.° do Cédigo do IRC.
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12. A tributacdo do incremento patrimonial € contraria ao principio da realizacdo. De
facto, o legislador ao consagrar no Codigo do IRC o deferimento dos ganhos

potenciais ou latentes visa materializar o principio da capacidade contributiva.

13. O ganho resultante da concentracédo de atividades empresariais devera ser tributado
apenas no momento da sua realizacdo, apurado nos termos do artigo 46.° do Cddigo
do IRC.
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