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Abstract

The IFRS 15 arose from the convergence project between the IASB and FASB,
being of mandatory application since 1 January 2018. The short period of
application, led the IFRS Foundation to request analyses on the application of
this standard, requiring evidence on the quality of the disclosures, in addition to
an overview on the use of the standard by the preparers of financial statements.

This study aims, through the analysis of the reports and accounts of listed
entities belonging to the construction sector, to collect evidence on the
application of the standard regarding the disclosure of disaggregated income.
The analysis is based on the answer to three research questions that focus on the
choices of income disaggregation criteria, on its relationship with the disclosure
within the scope of the information by operating segments disclosed under IFRS
8 and, finally, on the relationship between the income disclosure present in the
financial statements when broken down with the other forms of communication
of results to shareholders and stakeholders.

The main conclusions indicate that the European companies in the
construction sector included in the sample mainly use IFRS 8 for income
disclosure and that there is not full compliance with the objectives of paragraph

115 of IFRS 15.
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Sumario

A TFRS 15 surgiu do projeto de convergéncia entre o IASB e FASB, sendo de
aplicacao obrigatdria desde 1 de janeiro de 2018. O curto periodo de aplicagao,
levou a IFRS Foundation a solicitar andlises sobre a aplicacdo desta norma,
requerendo evidéncia sobre a qualidade das divulgag¢oes, além de uma visao
geral sobre a utilizagao da norma por parte dos preparadores das demonstracoes
financeiras.

Este estudo visa, através da analise dos relatorios e contas de entidades
cotadas pertencentes ao setor da construcao civil, recolher evidéncia sobre a
aplicacao da norma na vertente da divulgacdo do rendimento desagregado. A
analise tem como base a resposta a trés questdes de investigacao que se focam
nas escolhas de critérios de desagregacao do rendimento, na sua relacdo com a
divulgacao no ambito da informacado por segmentos operacionais divulgadas no
ambito da IFRS 8 e, por fim, na relacdo entre a divulgacao do rendimento
presente nas demonstragdes financeiras quando com parada com as restantes
formas de comunicagao de resultados a acionistas e stakeholders.

As principais conclusdes indicam que as empresas europeias do setor da
construcao civil incluidas na amostra recorrem, no ambito da divulgacdao do
rendimento, sobretudo a utilizacao da IFRS 8 e que ndo existe um cumprimento

total dos objetivos ao nivel do paragrafo 115 da IFRS 15.

Palavras-Chave: Rendimento, IFRS 15, IFRS 8
N¢ de palavras: 9 757
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1. Introducao

O tema deste estudo surge no ambito do call for research da IFRS Foundation
(2020), emitido com o objetivo de gerar projetos que investiguem tanto a extensao
do cumprimento dos objetivos das normas IFRS 7 e IFRS 15 como o impacto
desses objetivos nas divulgagoes das entidades. A IFRS Foundation especifica que,
contendo a norma objetivos para a as divulgagoes e listas de itens que devem
divulgados, é do interesse da comissao perceber de que forma as normas sao
aplicadas para atingir os objetivos pretendidos e como tal € objetivo deste estudo
adquirir evidéncia sobre a qualidade das divulgacdes da IFRS 15.

Para tal, o estudo foca-se especificamente em trés questdes distintas que
conjuntamente permitem ter uma percegao sobre o efeito pratico da aplicagao da
norma, incluindo: quais os critérios os preparador utilizam para separar a
informacao do rendimento, se a relagao que divulgacoes da IFRS 15 tém com as
divulga¢des do mesmo ambito de outras normas seguem os objetivos e racional
previsto pela comissao e se, finalmente, existe paridade entre a informacao
reproduzida noutras formas de comunicacdo comparativamente com as
presentes no relatorio e contas.

Como alvo do estudo foram selecionadas dezasseis entidades do setor da
construcao civil de quatro paises, Franga, Espanha, Itdlia e Portugal, utilizando
como critérios o volume de negocios das entidades consolidadas.
Adicionalmente, uma vez que este tudo se foca na aplicagio do normativo
internacional, foram selecionadas entidades cujo capital é transacionado nos
mercados regulados dos paises mencionados anteriormente.

Inicialmente serd feito um enquadramento geral da norma, incluindo uma
comparagao com os seus antecessores, a IAS 18 e IAS 11, seguindo-se de uma

analise a literatura relacionada com a temadtica de aplicacdo de normas
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internacionais de relato financeiro, incluindo mais especificamente estudos
anteriores que abordam temas como compliance com a IFRS 15, primeiras
aplicagdes da norma e finalmente informagao divulgada no ambito da mesma.
Tendo por base a literatura e o enquadramento normativo, na metodologia sao
definidos os objetivos do estudo através da proposta das questdes de
investigacao, realcando tanto as limitacdes como o método utilizado e a respetiva
extensao das analises as demonstracdes financeiras consolidadas destas
entidades. Apos definidos os objetivos, a resposta as trés questdes individuais
terd uma seg¢do no capitulo 4 para cada, existindo no final a ligacao entre todos
os dados obtidos nas repostas, que permite a respetiva categorizagao das
divulgacOes pelas suas caracteristicas, estas derivadas sobretudo das escolhas
dos preparadores das demonstragdes financeiras.

Através deste estudo verificou-se que os preparadores das demonstragoes
financeiras, nesta populacdo, optaram na quase totalidade pela apresentagao dos
resultados por dois critérios: setor ou tipo de servigo e regiao geografica em que
o rendimento foi obtido. Adicionalmente, na populacao, existe uma utilizagao da
norma IFRS 8 e segmentos operacionais como fonte principal para a apresentacao
deste tipo de informacao financeira e que, existindo congruéncia entre os critérios
escolhidos entre apresentagao nos relatdrios e contas e outros fontes, por vezes
as entidades apresentam detalhes, informagdes ou esclarecimentos nos relatdrios
integrados e de gestao que permitem satisfazer exigéncias nao cumpridas nas

notas explicativas das demonstragdes financeiras.
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2. Enquadramento Normativo

A norma IFRS 15 - Rédito de Contratos com Clientes surgiu no ambito do
projeto de convergéncia entre o Financial Accounting Standards Board (FASB) e o
International Accounting Standards Board (IASB), sendo de aplicacdo obrigatoria
desde 1 de janeiro de 2018 para as entidades que utilizam normas internacionais
de contabilidade

A norma IFRS 15 substitui a norma IAS 18 (Rédito) e a norma IAS 11
(Contratos de Construgao), de modo a, segundo o IASB, tornar mais robusto o
reconhecimento contabilistico do rédito de contratos com clientes. Os requisitos
e as divulgagoes exigidas pela norma passaram a ser mais extensos, de forma que
seja mais simples para os utilizadores das demonstra¢oes financeira
compreenderem a natureza, o valor e a incerteza relacionados com os
rendimentos provenientes de contratos com clientes.

Principalmente, a noma IFRS 15 veio mitigar dois problemas resultantes das
limitacOes inerentes as normas IAS 18 e IAS 11, ambos resultado das instrugdes
limitadas no reconhecimento do rédito. O primeiro encontra-se ligado a
dificuldade de aplicagao na sequéncia de transagdes ou contratos que contenham
multiplas consideragdes, ou seja modalidades contratuais ou transa¢des mais
complexas, e o segundo ao nimero de praticas distintas para o reconhecimento
do rendimento para diferentes industrias que surgiram devido a estas limita¢oes
(Tong, 2014).

Um exemplo que claramente demonstra a complexidade derivada da
utilizacao e a inerente ambiguidade, é evidenciado pela simples necessidade de
identificar qual das normas deve ser aplicada no ambito dos contratos de
construcao. Tal, encontra-se explicada na interpretagao IFRIC 15 (Acordos para a

construcao de imoveis), apresentada na Figura 1. A norma IAS 11 define um
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contrato de constru¢ao como um contrato especificamente negociado para a
constru¢ao de um ativo ou combinagdao de ativos que estdo proximamente

interligados ou que sejam interdependentes pelo design, tecnologia ou fungdes.

Podem os componentes, para além daquelas Nz
utilizadas na construgdo do imavel ser e
identificadas dentro do acordo? :> ﬂ)
(IFRIC 13 Paragrafo 8)
Dividir o acordo em componentes separadas distintas e
mensurar cada componente pelo justo valor.
Componentes para a entrega de Componente para a construgio de
outros bens e servigos, aplicar a imovels e servigos diretamente :> 3)
IAS 18 relacionados.
a)
O acordo ou componente vio ao encontro O acordo ou componente € um contrato de
da defini¢do de contrato de construgdo? Sim construgio e recai no dmbito da TAS 11.
Reconhecimento dos rendimentos e custos
(Definigio IAS 11) ::> associados pelo método da percentagem de
acabamento. (IFRIC 15 Paragrafo 13)
@ Nio
O acordo ou componente € apenas para a Sim Eecai no dmbite da [AS 18. Rendimento e
prestacio de servigos? costos reconhecidos pela percentagem de
|:> acabamento.
(IFRIC 15 Pardgrafo 13).
g
O acordo ou componente & para a venda de S&n 95 critérios pa.t_a o reconhecimento do
bens ou servigos dentro do dmbito da IAS rendimento provenientes das vendas de bens
18, I::> cumpridos numa base continua (no decorrer
do processo de construgdo)?
Nio @ Sim @
Fendimentos & custoz Feconhecido quando todas as
recenhecidos pelo método da condigdes da IAS 18 forem atingidas.
percentagem de acabamento (IAS Paragrafo 14)
(IFRIC 13 Paragrafo 17)

Figura 1 -Fluxograma interpretagio da IFRIC 15

Esta definicao pode originar complexidade na distincao entre o que se
considera como contrato de construgao e o que se considera como bens vendidos,

ou servigos prestados que entram no ambito da norma IAS 18. Exemplo podera
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ser a construcao de ativos intagiveis, como € o caso do desenvolvimento de
software que, mediante a estrutura do contrato, poderd ser considerado um
contrato de construcdo caso o mesmo exija que o software seja customizado na
sua totalidade para as especificagdes do cliente. Adicionalmente, em algumas
circustancias sera necessario julgamento para determinar se um contrato deve ser
classificado como um fornecimento de servigos de construgao ou apenas um
fornecimento de bens. Na hipdtese de um contrato criar a necessidade de adquirir
ativos ou itens que ainda nao foram construidos, nao significa que o mesmo seja
especificamente um contrato de construgao.

Como mencionado anteriormente, o projeto de convergéncia entre o IASB e
FASB surgiu pelo reconhecimento que, tanto as normas internacionais como o
normativo dos Estados Unidos era insatisfatorio, especialmente no caso deste
ultimo, uma vez que os conceitos associados ao reconhecimento do rendimento
tinham sido suplantados com orientagdes especificas para cada industria, o que
por sua vez levou a que transagdes com substancia economica muito similar
fossem contabilizadas e divulgadas de formas distintas (BDO, 2020). Como tal, a
norma IFRS 15 criou um modelo tinico para o reconhecimento do rédito com base

em 5 passos distintos:

1. Identificar o contrato com o cliente, quer seja escrito, oral ou em
conformidade com outras praticas comerciais habituais

2. O vendedor identifica as diferentes obriga¢des de desempenho

3. O vendedor determina o preco de transacdo do contrato identificado
para efeitos contabilisticos

4. O vendedor aloca o preco de transagao definido no passo 3 a cada uma
das obrigacoes de desempenho identificadas no passo 2

5. O vendedor avalia 0 momento em que uma obrigacao de desempenho

foi satisfeita, com base no momento em que cliente obtém o controlo e
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os respetivos beneficios econdmicos inerentes ao bem ou servigo, sendo

o rendimento alocado a essa obrigagao de performance satisfeita.

Adicionalmente no ambito das divulgagoes exigidas pelas normas anteriores,
essas sao claramente inferiores, uma vez que divulgando da mesma forma o
rendimento proveniente de contratos de construcao (IAS 11) e venda bens,
prestacao de servigos, juros, dividendos e royalties (IAS 18), nao existem as
restantes exigéncias que obrigam a fornecer informagao detalhada sobre o estado
de satisfagao dos contratos ao nivel da norma IFRS 15. Consequentemente, tanto
os requisitos de reconhecimento como os de divulgacao foram refor¢ados nesta
nova norma. Atualmente, as entidades devem divulgar de forma desagregada o
rendimento proveniente de contratos com clientes. O rédito é desagregado em
categorias que demonstram como a natureza, a quantia, a oportunidade e a
incerteza do rendimento e do seu recebimento sao afetados por fatores
econdmicos. A escolha das categorias ou a extensdao em que a entidade vai
desagregar os seus rendimentos depende, sobretudo, de factos ou circunstancias
associadas ao respetivo contrato.

Adicionalmente, a norma exige que as divulgagoes relativas a contratos com
clientes incluam um grupo de informacao necessaria para que o utilizador
compreenda o verdadeiro estado de cumprimento da obrigacao contratual junto
do cliente, sendo que, além de divulgar a natureza e fontes do rendimento, a
entidade deve apresentar qualquer modificagao contratual, saldos de abertura e
de fecho de ativos e passivos associados ao rédito, imparidades reconhecidas e
grau de satisfacao das obrigagoes de desempenho.

A Tabela 1 sistematiza os requisitos de divulgagao exigidos pela IFRS 15
(paragrafos 113 a 122).

De referir que, para além das divulgagoes exigidas na norma IFRS 15, caso a

entidade aplique a norma IFRS 8, deve também fornecer informacao suficiente
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para que o leitor das demonstragdes financeiras perceba a relacdo entre o
rendimento desagregado e a informacdao do rendimento apresentado por

segmentos de negocio.
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. | Contratos com clientes

Referéncia na IFRS 15

O rédito reconhecido decorrente dos contratos com clientes é
divulgado separadamente de outras fontes de rédito

113a

As perdas por imparidade reconhecidas em quaisquer contas a
receber ou outros ativos resultantes de contratos com clientes sao
divulgadas separadamente de outras perdas por imparidade.

113b

O rendimento € segregado de acordo com as seguintes categorias:
Tipo de bem ou servico
Calendarizagao da transferéncia de bens ou servigos
Canais de venda
Duracgao do contrato
Tipo de contrato
Regido geografica

Mercado ou tipo de consumidor

114

Devem ser divulgadas informagdes suficientes que permitam aos
utentes das demonstragdes financeiras compreender a relagao
entre a divulgacao do rédito desagregado e as informacdes sobre
o rédito divulgadas relativamente a cada segmento relatavel.

115

Devem ser divulgados os saldos de abertura e de fecho de ativos
e passivos associados a contratos com clientes.

116

Deve ser explicado como os prazos de cumprimento das suas
obrigacdes de desempenho se relacionam com os prazos
previstos de pagamento e o efeito que estes fatores surtem nos
saldos dos ativos e dos passivos resultantes do contrato.

117

Deve ser divulgada uma explicagdo das mudangas significativas
no saldo dos ativos e passivos resultantes de contrato ocorridas
durante o periodo de relato

118

Deve ser apresentada uma descrigao das obrigacdes de
desempenho

119

Deve ser divulgado o montante agregado do preco de transagao
atribuido as obrigacdes de desempenho incumpridas no final do
periodo de relato, sendo fornecida uma explicagao sobre quando
a entidade espera reconhecer como rédito o montante divulgado

120

10

Estao previstas isengdes especificas relativas a obrigagdes de
desempenho nao satisfeitas em contratos de curto prazo ou fixos

121-122

Tabela 1 - Resumo das divulgagdes exigidas aos contratos com clientes (adaptado de IFRS 15)
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3. Revisao de Literatura

3.1. Importancia do reconhecimento do redito e do
rendimento

A norma IFRS 15 assume uma grande importancia comparativamente a outras
normas de relato financeiro, desde logo por se relacionar com componentes
inerentes ao reconhecimento do rendimento, como o momento em que este é
reconhecido e o seu montante. O facto das normas IFRS seguirem a base de
acréscimo (accruals basis) gera a necessidade de apresentar divulgagoes adicionais
para que seja compreendida a verdadeira fonte de geragao de valor pela
entidade. Como facilmente se deduz, uma logica de informagao relativa ao
rendimento somente através de fluxos de caixa nao seria suficiente para se
percecionar a realidade dos beneficios econdmicos futuros gerados pela

atividade, correndo-se sempre o risco de enviesar os resultados da entidade.

3.2. Efeitos da aplicacao e qualidade das divulgacoes

Conforme referido, com este estudo pretende-se avaliar a aplicagdo da IFRS
15, concluindo sobre se as divulgacoes efetuadas pelas entidades que a aplicam
atingem os objetivos pretendidos pelo IASB. Para tal, € necessario compreender
o impacto que a introdugao desta mesma norma teve nas empresas e na
qualidade das divulgag¢oes produzidas por estas.

Segundo Nappier et al. (2020) as normas IFRS apresentam 4 tipologias de
efeitos. Estes podem ser a nivel contabilistico, impactando possivelmente o

reconhecimento, mensuragao, apresentagao ou divulgagao de informacao
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contabilistica, a nivel da informagao, pelo efeito na compreensao dos utilizadores
internos e externos das transacoes de uma entidade e da comunicagao com os
stakeholders, no mercado de capitais, dada a eventual alteragao na informagao
divulgada pela entidade que consequentemente tem o potencial de impactar
decisdes de investimento originando revisao de expectativas. Finalmente, o
impacto pode ter efeitos reais, incluindo custo reais na implementacao e
aplicacao da norma, efeitos comportamentais, como a alteragao de processos e
forma de operar, efeitos a nivel tributario ou na distribuigao de dividendos e
alteracdes contratuais. Este ultimo pode ser especialmente relevante no caso de
modalidades de financiamento como Covenants, que estejam dependentes de

valores contabilisticos ou de racios.

3.3. Estudos anteriores

Desde que foram introduzidas em 2005, tém sido publicados anualmente
estudos para avaliar o impacto da aplicacdo e a qualidade das divulgacdes no
ambito das Normas Internacionais de Relato Financeiro, existindo assim um
constante acompanhamento das alteragdes e revisoes aplicadas pelo IASB.
Especificamente, os estudos elaborados na tematica do compliance, relativos as
divulgacOes exigidas pelas IFRS, revelam que existe uma falta de cumprimento
com a totalidade das exigéncias das normas (Boujelben & Kobbi-Fakhfakh, 2020).

Glaum et al. (2013) no seu estudo da aplicagao das normas IFRS 3
(Concentragoes de atividades empresariais) e IAS 36 (Imparidade de Ativos),
concluiram que existe deficiéncias de compliance. Com uma amostra de 357
empresas cotadas em 17 paises Europeus, este autores verificaram que o
cumprimento das normas € afetado tanto por fatores especificos associados ao
pais, tais como a tradigao contabilistica e o normativo utilizado, como por fatores
especificos associados a cada empresa, incluindo experiéncia na aplicagao da
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norma. A existéncia de comissao de auditoria, o tipo de auditor, a estrutura de
capital e os tipos de instrumentos financeiros emitidos pela empresa sao também
apontados como fatores associados ao incumprimento normativo.

Mnif et al. (2020) estudaram o impacto dos mecanismos de corporate governance
na aplicagao da IFRS 7, por parte de 63 institui¢cdes financeiras Canadianas. Em
concordancia com estudos anteriores, foram também detetadas falhas de
cumprimento total dos requisitos da norma, tendo sido estimada para a
populacao uma aplicagao de 77% dos requisitos da norma. Dentro das varidveis
em estudo, a dimensao e independéncia do concelho de administracao e a
independéncia e competéncia da comissao de auditoria tinham um impacto no
grau de aplicagao e concordancia com a norma.

Tsalavoutas (2011) conclui que a aplicagao das normas obrigatdrias por parte
de 153 empresas gregas atingia niveis de cumprimento que rondavam os 80%,
existindo uma correlagao direta entre o grau de conformidade com as IFRS e a
semelhan¢a com os normativos contabilisticos gregos. Mais recentemente,
Tsalavoutas et al (2020) procederam a andlise da totalidade da literatura
relacionada com a aplicagao das IFRS, tendo concluido que a vasta maioria da
literatura apontava para niveis elevados de ndao cumprimento para todas

divulgagOes obrigatorias das IFRS.

3.4. Aplicacao da IFRS 15

No que concerne especificamente a aplicacao IFRS 15, antes da implementacao
da mesma, varias entidades identificaram o potencial impacto que esta poderia
ter nos setores distintos. Um exemplo disto pode ser visto na Tabela 2, onde se
apresenta um resumo da expectativa para os impactos decorrentes desta

substitui¢ao, na opiniao das Big 4 de auditoria (Marco et al., 2019).

iii



Sector KPMG Ernst & Deloitte Pwe
Young

Seguros Médio Médio/Baixo |N/A N/A
Construcgao Civil Médio Médio/Alto Médio Médio
Retalho e Bens de Consumidores Médio Médio/Alto Médio Médio
Licenciadores Médio/ Alto N/A Médio Médio
Imobiliario Médio N/A Médio Médio
Tecnologia Médio N/A Médio/Baixo | Alto
Telecomunicacoes Alto Alto Alto Alto
Energia Médio Médio Baixo Baixo
Transporte Médio N/A N/A Baixo

Tabela 2 — Expectativa do impacto da IFRS 15 pelas Big 4 (adaptado de Marco et al, 2019)

Como ¢é possivel verificar, era expectavel que a norma tivesse impacto na
maioria dos setores, mas que especificamente as telecomunicagoes iriam ser as
mais afetadas. Isto pode-se dever ao facto deste setor utilizar contratos de longo
prazo e os mesmos versarem sobre transagdes complexas, ou aglomerarem
muitos servigos distintos (Ciesielski & Weirich, 2015). Estas mesmas
carateristicas indiciam que também o setor da construcao civil possa sofrer um
impacto relevante, talvez até superior ao inicialmente esperado.

Ap0s o primeiro ano de aplicagdao, a KPMG (2019), que analisou 69 empresas
Holandesas cotadas, concluiu que existe uma falta de informagao nas
divulga¢Oes das mesmas e que esta € tdo maior quanto menor for o impacto da
IFRS 15 nas demonstragdes financeiras, sendo importante referir que apenas 13%
destas empresas consideram que as alteragoes tiveram um impacto material nas
demonstracoes financeiras.

Além disso, o estudo revela a existéncia de uma grande assimetria no que toca
as divulgagOes necessarias para cumprir os cinco passos exigidos pela norma. As

divulgacdes relacionadas com a alocagdao do preco relativas as obrigagoes

contratuais e componentes temporais e montantes ligados a obriga¢des ainda
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insatisfeitas sao muito limitadas. Do grupo de empresas inquiridas, menos de
40% forneceu informacao considerada necessaria ou suficiente.

Também o FRC (2019) estudou a aplicagao pela primeira vez da IFRS 15 por
parte de 25 entidades tendo, em concordancia com o estudo da KPMG (2019),
concluido que as divulgagdes por parte destas eram ainda incompletas e que
existia margem para melhorar as mesmas e, consequentemente, melhorar a
compreensao do leitor das demonstracoes financeiras no que toca aos contratos
com clientes.

Nappier et al. (2020), no seu estudo aos potenciais impactos da IFRS 15,
avaliaram qual o efeito nas 48 empresas do index STOXX Europa no
reconhecimento, mensuragao e divulgagao do rédito apds a sua entrada em vigor
da norma, em 2018. Estes autores concluiram que o resultado no reconhecimento
tinha efeitos muito distintos mediante o tipo de sector onde estas empresa se
encontravam inseridas. Somente 13% da amostra de empresas sofreram
variagoes acima de 1% relacionado com rendimentos retidos e com o
reconhecimento da receita e apenas 8% viram diferencas acima de 1% no
reconhecimento do lucro. Assim, Napier et al. (2020) concluiram que o efeito no
valor do lucro reconhecido pela empresa é insignificante, sendo uma matéria que
para a quase totalidade das empresas estudadas ndo era material ao nivel da
mensuragao e reconhecimento. No entanto, ao nivel de informagao divulgada
por estas 48 empresas, nos seus relatorios anuais, verificou-se que o volume de
informacao relativa ao rendimento aumentou para parte das das empresas,
sendo que 21 das entidades apresentaram divulgagdes mais extensas em relagao
ao ano anterior. Além de efeitos nas divulgac¢des, a norma teve um impacto real
para algumas empresas, sendo que empresas do sector das telecomunicagoes
apresentaram gastos superiores para conseguir cumprir os requisitos da norma,
quer através da alteracdo de sistemas e processos para o reconhecimento do

rendimento, quer por aumentos dos gastos com a auditorias para preparar a
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aplicacio da norma, como foi o caso da (Vodafone, 2019) que divulgou
honorarios suportados de 5 milhoes de euros, especificamente relacionados com
a implementacao da IFRS 15.

Boujelben e Kobbi-Fakhfakh (2020) estudaram a aplicacdo dos requisitos da
norma, com especial foco nas divulgacoes exigidas (paragrafos 113 - 122), por
parte de vinte e duas empresas divididas igualmente entre os sectores da
construgao e das telecomunicacoes. As conclusdes deste estudo entram em
concordancia com as obtidas pela KPMG (2019) e FRC (2019), uma vez que nas
divulgagoes referentes as entidades do sector da construgao civil apenas sete
apresentaram o rendimento desagregado por categorias distintas daquelas ja
utilizadas na desagregacao do rendimento por segmentos operacionais, como €é
o caso da regido geografica. Assim, estas entidades acabavam por nao fornecer
qualquer informacgao adicional relativa a desagregacao do rendimento de
contratos com clientes, o que pode indiciar que os objetivos da norma nao foram
cumpridos. Como tal, Boujelben e Kobbi-Fakhfakh (2020) identificaram que
dentro de todas as divulgacdes necessdrias, a desagregacao do rendimento foi a
que apresentou a menor percentagem de compliance. Duas das possiveis causas
identificadas para tal foram a dificuldade dos preparadores das demonstragoes
financeiras em distinguir entre a informacdo por segmento, necessdria a luz da
IFRS 8, e a desagregacao de rendimentos por contratos com clientes e pelo facto
de ser considerado por parte dos preparadores que a desagregacao, para além do
segmento operacional, nao iria fornecer informagao adicional relevante.
Comparando as divulgag¢oes dos dois setores (construcao e telecomunicagoes),
Boujelben e Kobbi-Fakhfakh (2020) verificaram que as empresas de
telecomunicagoes apresentaram divulga¢oes mais completas na vertente da

dessegregacao dos rendimentos proveniente dos contratos com clientes.
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Referéncia da

Setor da

IFRS 15 Categorias usadas para desagregar o rendimento apds a construcao
adogdo da IFRS 15: N (%)
Total de entidades que aplicaram os critérios de desagregacao 7 63.63
Tipo de bem ou servico
114 Calendarizac¢ao da transferéncia de bens ou servicos 2 18.18
Matriz de apresentacao
Duracao do contrato 1 9.09
Mercado ou tipo de consumidor 4 36.36

Tabela 3 - Informagio sobre contratos com cliente (adaptado de Kobbi-Fakhfakh et al, 2020)

Todos estes estudos concluem que mesmo ap6s um ano da aplicagao da IFRS

15 as divulgac¢Oes apresentam niveis insatisfatorios de informacao divulgada

para o cumprimento integral da norma. Como tal, dada a importancia que o

rendimento tem como fonte de informacao para os utilizadores da informacao

financeira e adicionalmente o curto periodo de aplicacdo da norma, é essencial

que este tema continue a ser explorado de forma a perceber se os objetivos do

IASB e FASB foram atingidos.
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4. Metodologia

4.1. Questao de investigacao

Em 2021, a IFRS Foundation (2020) emitiu um call for resarch no qual
evidenciava a necessidade de estudos de andlise relativo a recente abordagem de
construcao das divulgacoes exigidas nas normas internacionais de contabilidade
por si emitidas. Com a adogao da IFRS 15, entre outras alteragdes normativas, a
forma de apresentacdo de determinadas exigéncias de divulgacao alterou-se,
tendo-se adotado uma abordagem “por objetivo” em vez de, apenas, “por check
list”. Assim, a descri¢ao das exigéncias de divulgacao da norma apresenta o
objetivo de informacao que se pretende que cada divulgagao cumpra, em vez de
meramente se apresentar uma lista de itens a divulgar. Com esta abordagem, o
IASB pretende aumentar a qualidade das divulgacoes no sentido de estas
cumprirem o objetivo de informacao a divulgar que justifica a sua exigéncia.

Este estudo tem como objetivo responder em parte ao call for research da IFRS
Foundation (2020), consistindo, assim, o objetivo principal avaliar e obter
evidéncia sobre a qualidade das divulgacdes no ambito da IFRS 15. Este estudo
visa também a procura de novas questdes de investigagdo no ambito das
divulgacbes e qualidade da informacao financeira, especificamente na
informagao produzida por entidades que aplicam o normativo internacional e
que simultaneamente participam em atividades nos setores de construcao
publica e privada. Como tal, o cariz deste estudo € exploratdrio, com um foco na
identificagao de possiveis problemas para desenvolver em estudos posteriores
comparativamente a obtencdo de respostas concretas e finais as questdes de
investigacdo, uma vez que na propria resposta as questdes de investigacao

podem ser formuladas outras questdes adicionais. Uma vez que o call for research
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procura identificar qual a abordagem dos preparadores das demonstragoes
financeiras na aplicacdo das exigéncias de divulgagao, a mesma nao pressupode
necessariamente que as mesmas opgoes utilizadas pelos preparadores nao sejam
adequadas. Como tal de forma a atingir os objetivos deste pedido do IASB, e
tendo em consideragio a reduzida literatura produzida sobre o tema,
consideramos que a abordagem escolhida é a adequada para identificacao de
possiveis problemas especificos na aplicacdo da mesma. Como tal, a maior
limitacdo deste estudo, resultante também da opgao de manter a amostra mais
reduzida de forma a aumentar o detalhe, é o facto dos respetivos resultados
obtidos nao poderem ser generalizados ou extrapolados para o setor em estudo,
pois incorre-se o risco de a mesma nao ser representativa da restante populagao
(Kultar Singh, 2017).

Adicionalmente a andlise de divulgacoes especificas exigidas pela IFRS 15 ao
nivel da desagregacao do rédito, explora-se no presente estudo mais duas
questdes que visam criar um panorama geral para a aplicacao da divulgacao.
Consequentemente, este estudo visa também explorar a relagao entre as
divulgacOes previstas na IFRS 8 e as previstas na IFRS 15, uma vez que, como
indicado pelo paragrafo 115 da IFRS 15, devera ser fornecida informacao
suficiente para o leitor das Demonstragdes Financeiras compreender a relacao
entre as desagregacoes distintas do rendimento, ou seja, informagao que permita
uma conciliagao dos valores desagregados do rédito.

A tultima questao abordada surge no ambito das Basis for Conclusion, emitidas
pela IFRS Foundation (2014) e analisadas no capitulo 5, nas quais se especifica
que outras formas de comunicagao das empresas para além do relatério e contas
podem conter informacao relevante para atingir os objetivos da comissao. Como
tal é relevante para este estudo estabelecer a paridade entre as divulgacoes de
indole contabilistica com essas comunicagoes para cada entidade.

Assim, este estudo procura responder as seguintes questoes:
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e Quais as categorias de desagregacao utilizadas para cumprir os
objetivos do paragrafo 114 da IFRS 15?

e As informacdes fornecidas no ambito da IFRS 15 e da IFRS 8 cumprem
o objetivo proposto no paragrafo 115 da IFRS 115?

e A selecao dos critérios de desagregacao do rendimento tem como base
os restantes métodos utilizados nas comunicacoes de resultados aos

acionistas e stakeholders?

O alvo de estudo é o setor da construgao civil na Europa, mais especificamente
empresas pertencentes as principais economias, tendo-se selecionado Espanha,
Italia, Franca e, adicionalmente, Portugal. Uma vez que o estudo lida em detalhe
com divulgacoes de cada entidade s6 acessiveis por leitura direta dos respetivos
relatdrios e contas, foi definida uma dimensao da amostra compativel com a
conclusao da andlise em tempo tutil. A escolha do setor da construcdo civil
justifica-se por este ser um dos que é mais afetado em termos do tratamento
contabilistico a luz da nova norma sobre o rédito. Tal justifica-se pelo facto de os
contratos de construcao refletirem projetos de longo prazo cujo tratamento
contabilistico, no que concerne ao reconhecimento do rédito, ter sido questionado
quanto a adequada representacao da realidade econémica da atividade destas

entidades.

4.2. Selecao da amostra e dados

Para construir a amostra utilizada neste estudo foi necessario identificar quais
as principais empresas do setor da construgao civil na Europa. Para tal foi
utilizada a base de dados da DnB Hoovers (2021), nas quais foram inicialmente
selecionadas as entidades com rendimentos anuais superiores a 100 milhoes de
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euros pertencentes aos setores da engenharia civil e construgao de edificios.

Dentro dessa lista de 284 entidades, foram selecionadas as entidades cuja

empresa mae, consoante pais de emissao do Relatério e Contas Consolidado,

estivesse situada na Franca, Espanha e Itdlia e que, simultaneamente, utilizasse

como base de apresenta¢dao as normas internacionais IAS/IFRS. Para selecionar

as empresas portuguesas a adicionar a amostra foram selecionadas entidades

cujo capital fosse transacionado em mercado regulado. No total, resultou uma

amostra de 16 empresas identificadas na Tabela 4. Para base de recolha de dados,

foram utilizados os relatorios e contas consolidados destas entidades relativas ao

ano de 2020.
Pais Empresa Mae Volume de Negocios Ativo N¢ de Colaboradores

Portugal | Mota-Engil SGPS, S.A. 2429 4815 35 331
Martifer SGPS, S.A. 226 269 1433
Acs, Actividades de

Espanha | Construccion y Servicios, 34 397 37 333 181 699
S.A.
Ferrovial S.A. 6341 23128 80119
Acciona S.A. 6472 18 268 38 000
Obrascon Huarte Lain S.A. 2830 3155 20425
Sacyr S.A. 4 548 14 392 44 623
Fomento de
Construcciones e Contratas 6158 12 834 60 129
S.A.
Elecnor S.A. 2456 3048 18 203

Franca [BouyguesS.A. 34 694 40 623 133 359
Colas S.A. 12 297 9188 59 397
Eiffage S.A. 16 321 33721 72774
Vinci S.A. 43 234 91165 219 400

Italia Saipem SPA 7 432 11 262 35023
WeBuild SPA 882 3023 29 162
Astm SPA 112 5297 7 288

Total 180 829 311 521 1036 365

Média 11 302 19 470 64773

Tabela 4 Caracterizagio da populagdo selecionada (Unidades em Milhdes de euros)
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4.3. Método

Para levar a cabo o presente estudo foi necessdrio, como mencionado
anteriormente, a analise de relatérios e contas, além de outras fontes de
informagao financeira publicamente disponiveis. O método escolhido vai de
encontro ao método utilizado por Saoussen e Kobbi-Fakhfakh (2020) no seu
estudo de compliance sobre a IFRS 15. Saoussen e Kobbi-Fakhfakh (2020) baseiam
a sua investigacao no sugerido por (Cooke, 1989) para analise de divulgacoes nos
relatérios e contas de empresas suecas. O presente estudo consiste, assim, na
andlise dos relatorios e contas, sendo apurado se 0s mesmos contém as
divulgagoes exigidas pela IFRS 15, especificamente as necessarias pelo paragrafo
114 e 115, e a sua relagcado com as divulgagdes da IFRS 8. A andlise é
complementada, como acima referido, com outra informacao publicamente
disponivel.

Num primeiro passo, parte-se de uma folha que inclui requisitos exigidos pela
norma, incluindo 7 divulgacdes distintas presentes no apéndice B89 (IFRS
Foundation, 2014). Cada item ¢, depois, avaliado com vista a classificar em:
“Divulgado”, “Nao Divulgado” e possivelmente “Nao Aplicavel”.

Posteriormente, com o intuito de se avaliar a qualidade da informacao
divulgada, é efetuada uma andlise de consisténcia entre as divulgagoes
constantes das Notas publicadas e outras fontes de informacgao publica

disponibilizada pela empresa.
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5. Analise de resultados

De forma a responder as questdes de investigacdo propostas na secgao
anterior, € necessario esclarecer qual a extensao pretendida com a divulgacao do
rédito. Para esse feito € necessario recorrer as Basis for Conclusion emitidas pelo
IFRS Foundation (2014), especificamente aos paragrafos BC335-BC340 e as notas
explicativas IE209 - 211, que remetem para as consideragoes que serviram de base
ao desenvolvimento da norma e consequentemente aos objetivos pretendidos
que resultaram na redacao final da norma.

No entender do IASB (Paréagrafo Basis for Conclusion-337), os melhores critérios
de desagregacao do rendimento sao especificos a entidade e a sua atividade, ou
seja, a melhor base para as divulgagoes sao as ja utilizados pelas entidades nas
restantes comunicagdes com acionistas e stakeholders, como press releases,
apresentagoes de resultados anuais e intercalares, relatdrios de gestao e relatérios
integrados. E assim, no entender do IASB, essencial na escolha dos critérios de
dessegregacao, ter em consideragao outras formas de divulgacao de informagao
financeira e resultados na comunicagao com os stakeholders, pois as entidades
podem ja apresentar informagao desagregada de forma que va de encontro aos
objetivos pretendidos nas divulgacdes.

No seguimento desta abertura nas opg¢des de apresentacao dos valores do
rendimento, nomeadamente quanto a sua desagregacao, nao foi proposto pela
norma uma divulgagao especifica, como o era no caso da IAS 18, em que era
necessario a divulgacao do rendimento classificado por bens e servigos prestados
pela entidade. Antes, definiu-se, 4 luz da nova abordagem do IASB para a
construgao de divulgagdes acima referida, um objetivo geral para a divulgacao

constante do paragrafo 114 da norma:
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e “As entidades devem desagregar o rédito reconhecido de contratos
com clientes em categorias que reflitam como a natureza, a quantia, a
calendarizacgao e a incerteza do rédito e dos fluxos de caixa sao afetadas

por fatores economicos”

Na nota explicativa B89 (IFRS Foundation, 2014) foram listadas a titulo
exemplificativo formas de cumprir o objetivo da divulgagao, nao devendo, no
entender do IASB, essa lista ser aplicada de forma exaustiva ou exclusiva.

Como foi proposto na definicdo da questao de investigagdo, é essencial
perceber a relacao entre as divulgacdes por segmentos operacionais e as
divulgacoes de rendimentos por contratos com clientes, especialmente tendo em
consideracao a possibilidade das divulgagoes resultantes da IFRS 8 serem em si
suficientes para o cumprimento dos objetivos pretendidos no ambito do
paragrafo 114 da IFRS 15. Esta possibilidade surge uma vez que a IFRS 8 cria
também a obrigacdo de divulgar desagregacdo de rédito, como por tipos de
produtos e servigos (ou grupos de produtos e servigos) dos quais deriva o
rendimento de cada segmento reportavel, rendimentos por drea geografica entre
pais de origem da entidade e pais terceiro e ainda alguma informacao sobre
dependéncia de clientes, nomeadamente de clientes externos (IFRS 8 -
paragrafos: 22, 32, 33 e 34). O ambito destas duas normas pode sobrepor-se e,
como tal, o pardgrafo 112 da IFRS 15 esclarece que nao serao necessarias
divulgacoes adicionais se a informagao fornecida por segmentos operacionais ao
abrigo da IFRS 8 for completa e suficiente para preencher os requisitos de
informacao constantes da IFRS 15. No entanto, o IASB deixa claro que os dois

tipos de divulgacoes continuam a ser distintos uma vez que, no caso da IFRS 8:
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e Muitas entidades encontram-se isentas de fornecer informacao por
segmentos operacionais dado que ndo emitem instrumentos de capital
proprio ou de divida (Paragrafo 2 — IFRS 8)

e Nem toda a informacao apresentada por segmento € preparada

utilizando a mesmas bases contabilisticas.

Por ultimo, atendendo as notas explicativas emitidas pelo IASB para o
paragrafo 115 da IFRS 15, o rendimento desagregado entre os diferentes ambitos
de segmentos operacionais e contratos com clientes deve ser reconciliado de
forma que seja possivel perceber a relagao entre as duas fontes de informagao.
Para tal, o IASB (IFRS Foundation, 2014) apresenta um exemplo desta
reconciliacio no apéndice B do Aplication Guidance, exemplo esse que se
apresenta no Anexo A para melhor visualizacao.

Assim, de forma a avaliar o cumprimento dos objetivos previstos no paragrafo
115 da IFRS 15 é necessdrio verificar se existe alguma forma de reconciliagao entre
os dois tipos de divulgacao, a informacao por segmento prestada ao abrigo da
IFRS 8, e a desagregacao do rédito exigida pela IFRS 15. Esta reconciliagao é
essencial para a compreensao da composi¢ao do rendimento e simultaneamente
da utilizacdo de recursos como a utilizagao de ativo, gastos e custo dos bem

vendidos ou servigos prestados na obtencao do mesmo.

5.1. Critérios escolhidos para a apresentacao do
rendimento.

ApoOs a andlise dos relatérios e contas das 16 entidades selecionadas,
decompos-se as escolhas dos preparadores das demonstragoes financeiras para

os critérios de desagregacao. Como € possivel constatar na Tabela 5, a quase
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totalidade da populagdo optou pela desagregacao do rendimento por dois dos 7
critérios sugeridos pelo IASB (IFRS Foundation, 2014) geografia e tipo de bem ou
servico prestado aos seus clientes. A terceira opgao, escolhida por 25 % da
amostra, foi tipo de cliente, tendo por objetivo na totalidade dos casos dividir o

valor das vendas feitas a entidades publicas ou a entidades privadas.

Exemplos paragrafo - B86 Total | Percentagem
Tipo de bem ou servigo 15 94%
Regido Geografica 15 94%
Mercado ou tipo de cliente 4 25%
Tipo de contrato 0 0%
Duracgéao do contrato 0 0%
Calendarizac¢ao da transferéncia 0 0%
Canais de Venda 0 0%
Divisao entre vendas de bens e servigos prestados (IAS 18) 3 19%

Tabela 5 - Critérios para a apresentagio dos rendimentos utilizados conforme sugestio do IASB (IFRS
Foundation, 2014)

Adicionalmente, é possivel verificar que trés das entidades, Martifer SGPS,
Colas SA e Elecnor SA, apresentaram o rédito recorrendo ao critério previsto
anteriormente na norma IAS 18, que consistia numa mera divisao entre vendas
de bens e prestacoes de servicos. Nesta amostra de empresas o nimero maximo
de critérios de divulgacao distintos foi de trés critérios, uma escolha feita por
quatro entidades: Acciona, Colas SA, Obrascon Huerta Lain e Bouygues, sendo
que o numero médio de critérios de divulgagdes distintos na totalidade da
populacao foi de 2,1.

A Tabela 5 reflete a totalidade das divulgag¢des do rédito no ambito das duas
normas uma vez que, como mencionado na secgao anterior, estas opgoes para a
apresentagao do valor das vendas, quer por geografia, quer por atividade, estao

previstas tanto na IFRS 15 como na IFRS 8. Isto por sua vez, como se ira ver,
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resulta na utilizacdo da IFRS 8 como fonte principal de instruc¢des para

apresentacao do rédito.

Como € possivel ver na Tabela 6, a informacao divulgada exclusivamente no

ambito da IFRS 15 é sobretudo relacionada com a localizagao geografica.

Conforme ilustra a Tabela 6, apenas trés entidades apresentam o tipo de servigo

ou de atividade exigido pela IFRS 15 separadamente das divulgacdes por

segmento exigidas pela IFRS 8. Em termos absolutos, considerando a divisao pelo

critério da IAS 18 como uma subdivisao da divulgacao por tipo de bem e servigo,

¢ possivel concluir que do grupo de trinta e quatro divulgagdes distintas

utilizadas nas notas sobre o rendimento e rédito (Tabela 5), onze ou cerca de 32%

foram prestadas no ambito da IFRS 15

Empresas

Tipo de bem
ou servigo

Regiao
Geografica

Mercado ou
tipo de cliente

Divisao bens e
servigos (IAS 18)

Acciona S.A.

Acs, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.

Astm SPA

Bouygues S.A.

Colas S.A.

Eiffage S.A.

Elecnor S.A.

Ferrovial S.A.

Fomento de Construcciones y Contratas
S.A.

Martifer SGPS, S.A.

Mota-Engil SGPS, S.A.

Obrascon Huarte Lain S.A.

Sacyr S.A.

Saipem SPA

Vinci S.A.

WeBuild SPA

Total

Total (%)

20%

47%

25%

100%
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Tabela 6 - Utilizagdo especifica da IFRS 15 na desagregagio do rendimento
Em alguns casos, como o da Mota-Engil e da Elecnor, informagao de cariz

semelhante é divulgado ao abrigo as duas normas. Nestes casos, os segmentos
fornecem a mesma informagao, mas com niveis de desagregacao distintos, com
o segmento como nivel mais agregado e as atividades e servicos divulgados no
ambito de contratos de clientes como os componentes desse mesmo agregado.
Uma vez que a amostra é composta por entidades cotadas que obrigatoriamente
tém de emitir informacao resultante dos segmentos operacionais por si definidos,
verifica-se que as entidades cumprem essencialmente os objetivos da divulgagao
na informacao por segmentos, utilizando a IFRS 8. Uma vez que na definig¢ao dos
segmentos operacionais ja sao utilizados os critérios mais comuns para a
apresentacgao dos resultados, a IFRS 15 acrescenta valor apenas em alguns casos
especificos. Nas empresas em andlise, esta divulgacdo adicional da IFRS 15 vem
em parte complementar o tipo de informacao que ja é exposta no ambito da
informacao exigida para os segmentos operacionais.

Um exemplo de como as divulgacoes ao abrogo da IFRS 15 vém complementar
a informacao por segmentos encontra-se no Anexo Consolidado da Mota-Engil,
exemplo esse que se ilustra nas Figuras 2, 3 e 4. As Figuras 3 e 4 apresentam as
notas sobre a informacao por segmentos exigida pela IFRS 8. A Figura 4 apresenta
a nota 44 relativa a segregacao de vendas e servigos exigida pela IFRS 15.

Como se vé na Figura 2, os segmentos operacionais da Mota-Engil foram
definidos utilizando simultaneamente critérios geograficos (por continente) e
tipo de atividade ou setor, sendo de destacar os segmentos “Europa — Engenharia
e Construcao” e “Europa — Ambiente e Servigos”. Na nota ilustrada na Figura 3,
a empresa apresenta mais detalhe sobre a informacao geografica, apresentando

as vendas por pais.
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as vendas e prestacdes de servicos por segmento operacional podem
ser analisadas como se segue:

Europa - Engenharia e Construcdo 715 138 623079
Europa - Ambiente e Servigos 335112 350528
Africa 760 507 1006 586
América Latina 595 401 948 924

Outros, eliminagbes e intragrupo 22 577 (16 677)

2429134 2912 440

=Ver Nota 2

Figura 2 — Ilustracdo da divulgacdo Segmentos Operacionais na Mota Engil (Fonte: Demonstragoes
Financeira Consolidadas, Mota-Engil, 2021)

Em 31 de dezembro de 2020 e no exercicio findo naquela data, os ativos ndo correntes e as vendas e prestacdes de servicos
por pais podem ser analisados como se segue:

Portugal 1027 676 708 241
México 377 591 318 010
Angola 303 155 250 207
Mogambique 109 204 174 169
Costa do Marfim 103 641 88 324
Perd 71519 109 508
Polénia 66 397 310 002
Guiné 56 936 55378
Malawi 32 882 57523
Brasil 27 926 133 430
Resto do Mundo 78 004 224 343

2254 729 2429134

Figura 3 — llustragdo da divulgacdo do Rendimento por pais na Mota Engil (Fonte: Demonstragdes
Financeira Consolidadas, Mota-Engil, 2021)

A nota respeitante a informacao exigida pela IFRS 15 (Figura 4), o mesmo total
de rédito é apresentado por grupo de produto/servico, complementando-se,
assim, a informacao ja reportada por segmentos de forma a preencher o requisito
de divulgacdo da IFRS 15. Da andlise conclui-se que, entdo, que para a Mota-Engil
os segmentos de reporte identificados para efeitos da IFRS 8 sao distintos da
segregacao do rédito exigida pela IFRS 15, a qual se baseia, como referido, nas
“categorias que reflitam como a natureza, a quantia, a calendarizagao e a

incerteza do rédito e dos fluxos de caixa sao afetadas por fatores econémicos”.
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2. Vendas e prestacoes de servicos

As vendas e prestacdes de servigos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, podem ser analisadas como se
segue:

Vendas
Energia 149 005 230057
Material reciclavel 48 653 53127
Imobiliario 68 741 26 280
Inertes 15543 9836
Outras 52698 50671
Prestagdes de servigos
Contratos de construgdo 1550356 2050902
Residuos - recolha 205813 186 946
Residuos - tratamento 106 311 65144
Residuos - 3 construcio de ativos con 43626 85693
Outros 188 388 153 783
2429134 2912440

ver Nota 2

Figura 4 - Ilustragio da divulgagdo do Rendimento segregando vendas e servicos na Mota Engil (Fonte:
Demonstracoes Financeira Consolidadas,Mota-Engil -2021)

Decorre, entao, da andlise que, no Anexo constante das demonstragoes
financeiras da Mota-Engil, a divulgacdo de desagregacao do rendimento
efetuada no ambito da IFRS 15 vem complementar a informagao ja apresentada
por geografia e por tipo de atividade exigida pela IFRS 8. A apresentacao da
informacao esta de acordo com o exigido no paragrafo 115 da IFRS 15 na medida
em que o valor segregado do rédito é reconcilidvel com o valor dos réditos por

segmento.
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5.2. Reconciliagao prevista no Paragrafo 115

Como mencionado no inicio deste capitulo, a reconciliacdo entre as
divulgacoes exigidas pela IFRS 15 com as exigidas pela IFRS 8 é considerada um
ponto chave para a qualidade das divulgagdes do rendimento. Como tal, nesta
seccao, analisam-se as empresas que utilizam dois tipos de notas no anexo para
cumprir com as obrigagdes de divulgacao ao abrigo das duas normas, IFRS 8 e
IFRS 15. Contudo, atendendo ao efeito pratico da aplicagao do paragrafo 115 que
resulta na reconciliagdo da informacao entre as duas normas também € possivel
identificar nas entidades que, utilizando exclusivamente a IFRS 8, atingiram o
objetivo exigido nesse paragrafo. Assim, faz-se uma distin¢ao adicional entre as
entidades que realizam o objetivo proposto no pardgrafo 115 e as entidades que,
aplicando apenas a IFRS 8 para efeitos de divulgacao do rendimento, atingem o
expediente pratico proposto com a redacao deste paragrafo. Atendendo a estes
pressupostos, através da andlise aos relatdrios e contas das empresas
selecionadas, ¢ possivel classificar a forma de apresentacao das divulgacoes

pretendidas pela IFRS 15 nas seguintes categorias:

e Grupo 1: Empresas que utilizam a informagao reportada por
segmentos como fonte principal de apresentacdo e desagregacdo do
rendimento, utilizando apenas a nota em Anexo exigida pela IFRS 8 e
nao acrescentando qualquer nota no Anexo com informacgao adicional
exigida em especial pela IFRS 15, mas que alcangam o expediente
pratico do paragrafo 115.

e Grupo 2: Empresas que utilizam a informagdao reportada por
segmentos como fonte principal de apresentacdao e desagregacdao do
rendimento, utilizando apenas a nota em Anexo exigida pela IFRS 8§,
mas que nao atingem o expediente pratico do paragrafo 115.
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e Grupo 3: Empresas que utilizam notas distintas no Anexo para
apresentar informacao exigida tanto pela IFRS 15 como pela IFRS 8,
mas nao cumprem o objetivo pretendido no paragrafo 115 por falta de
reconciliacao entre as duas fontes de informacao.

e Grupo 4: Empresas que utilizam duas notas no Anexo para prestar
informacao ao abrigo da IFRS 15 e da IFRS 8 e cumprem o objetivo do

paragrafo 115.

Em suma podemos entao dividir as entidades da seguinte forma:

Tipologia | N?de entidades | % da Populacao
Grupo 1 4 25%
Grupo 2 2 13%
Grupo 3 7 44%
Grupo 4 3 19%

Tabela 7 - Categorias da divulgagdo das entidades

Atendendo a esta categorizagao, verifica-se (Tabela 7) que 38 % das empresas
na amostra, pertencentes ao grupo 1 e 2, utilizam exclusivamente a nota relativa
a informacao por segmentos (IFRS 8) para efeitos de divulgacao do rédito. Para
estas entidades, considera-se que recorrem a utilizacdo exclusiva da norma IFRS
8 uma vez que a informagdo apresentada utilizando outros critérios é
apresentada ja reconciliada com os segmentos operacionais, como iremos ver nos
exemplos seguintes.

Inseridas no grupo de seis empresas estao as FFC, a Eiffage e a Sacyr, que
apresentam os resultados por geografia e por tipo de atividade ou sector
empresarial. Por sua vez a Acciona, incluida no mesmo grupo de 6 empresas,
adiciona aos critérios anteriormente referidos o valor do rédito apresentado por
contratos celebrados com entidades publicas ou com entidades privadas.

Finalmente no mesmo grupo, a ASTM e a WeBuild utilizam apenas um tnico
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critério, tendo cada uma optado respetivamente pelo sector de atividade e pela
divisao geografica. De tal forma, estas ultimas sao consideradas no grupo 2 uma
vez que nao necessitam de reconciliar informagao dado que s6 utilizam um
critério para desagregar o rendimento.

Na sequéncia do mencionado na introdugdo dos critérios deste segmento, as
entidades do grupo 1 constroem a sua apresentacao de forma circunscrita aos
segmentos operacionais. Ou seja, esta forma de apresentagao atinge os objetivos
pretendidos no paragrafo 115, mesmo nao sendo necessdria a sua aplicagao
devido a escolha de nao utilizar a IFRS 15 para efeitos de divulgagao. Um dos
exemplos desta situagado pode ser visto na nota 27 do relatério e contas da
Acciona. A Acciona define os seus segmentos operacionais também por tipo de
atividade: Energia, Infraestruturas e Outras Atividades. Assim, como € possivel
ver nas Figuras 5 e 6, tanto o rendimento por geografia como por modelo de
negdcio vém afetos aos segmentos operacionais, vindo assim ja estabelecida a
relacao entre estes 3 fatores.

27.- Revenue
The following is a breakdown of the Group's income based on the nature of the goods or services

produced (see also note 29 segments) and its business model in terms of the level of investment
required to generate them, margins and risk profile:

2020 Business model
Greenfleld
Segment/Activity Long-Termm ASSet " Service Business evelopments e i NN
usiness
Energy 1,361,218 s 975,737 (556,931) 1,780,024
Construction - - 2,775,406 368 2,775,174
Concessions 98,452 - - - 98,452
Water 118,809 180,666 676,889 52 976416
Services -- 726,769 - - 726,769
Consolidation adjustments - - - (85.263) (85,263)
Infrastructures 217,261 907,435 3,452,295 (84,843) 4,492,148
Bestinver - 114,078 - - 114,078
Real Estate -- - 201,012 - 201,012
Others - - - 62,708 62,708
Other business activities - 114,078 201,012 62,708 377,199
Consolidation adjustments = = - (177,541) (177,541)
Total Acciona 1,578,479 1,021,513 4,629,044 (756,607) 6472430

Figura 5 - Ilustragio da divulgacio do rendimento por modelo de negdcio e por Segmento Operacional
(Fonte: Consolidated Financial Statment- (Acciona S.A, 2021))
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The breakdown, by geographical area, of the Group companies’ total production was as follows (in
thousands of euros):

Spain European Union  OECD countries  Other countries Total

2020

Energy 1,012,851 155,319 513,664 98,190 1,780,024
Infrastructures 1,473,596 428,184 1,511,576 1,078,791 4,492,148
Other business activities 310,498 17,350 22255 27,696 377,199
Intra-Greoup transactions {123,846) (10,402) (42,131) (1,164) (177,542)
Total 2020 production 2,673,100 590,452 2,005,365 1,203,513 6,472,430
2019

Energy 1,218,497 185,566 483,615 109,507 1,997,185
Infrastructures 1,616,593 480,917 1,665,426 1,270,587 5,033,523
Other business activities 261,846 20,0017 22,621 56,515 360,999
Intra-Group transactions (127,209) (7,616) (65.919) (374) (201,118)
Total 2019 production 2,969,727 678,884 2,105,743 1,436,233 7,190,589

Figura 6 — Ilustracdo da divulgacio do rendimento por geografia por Segmentos Operacionais (Fonte:
Consolidated Financial Statment- Acciona)

Tendo em conta a divisdao da divulgagao de informacao sobre rédito em duas
diferentes notas, consoante as exigéncias das duas normas contabilisticas, resulta

um grupo de dez empresas que se analisa neste subcapitulo (ver Tabela 8).

Empresas Tipologia

Acs, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.

Bouygues S.A.

Colas S.A.

Elecnor S.A.

Ferrovial S.A.

Martifer SGPS, SA
Mota-Engil SGPS, SA
Obrascon Huarte Lain S.A.
Saipem SPA

Vinci S.A.

[CS I INCO RN It TS NGV RGO R IRGV R NGV I BT O]

Tabela 8 - Empresas que divulgam informacgdo sobre rédito em notas distintas
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No grupo presente na Tabela 8, apenas trés empresas reconciliaram os valores
das duas fontes de rendimento, sendo elas a Obrascon Huerta Lain e a Bouygues e
a Mota-Engil, analisada na sec¢do anterior. No caso da Bouygues, a empresa utiliza
os seus setores de atividade, que incluem atividades tais como construgao civil,
telecomunicacdes e audiovisuais: Bouygues Construction, Bouygues Immobilier,
Colas, TF1, Bouygues Telecom, Bouygues SA & Other, para apresentar os segmentos
operacionais. Para fazer a ligacdo pedida entre os segmentos operacionais e o
local da obtencgao dos respetivos rendimentos a empresa reconciliou a divisao
por rendimento obtido dentro e fora de Franca, como se vé na Figura 7. No
entanto, nao existe uma reconciliacao total entre este cruzamento de dados e a
maxima desagregacao do rendimento por pais no relatério e contas, como se
pode constatar da andlise da Figura 8.

Note 12 Sales

12.1  Analysis by business segment

Sales by geographical area are allocated to the territory in which the sale is generated.

2019 sales

France International Total Y% France International Total %
Bouygues Construction 4,694 7,230 11,924 34 5,216 8,033 13,249 35
Bouygues Immeobilier 1,920 112 2,032 (5] 2,565 140 2,705 7
Colas 5,509 5,743 12,252 ES 6,535 7,086 13,621 36
TF1 1,860 176 2,036 5] 2,093 130 2,283 6
Bouygues Telecom 6,409 6,409 19 6,031 6,031 16
Bouygues SA & other 10 31 41 6 34 40
CONSOLIDATED SALES 20,402 14,292 34,694 100 22,446 15,483 37,929 100

An analysis of sales by accounting classification and segment is provided in Note 17.

There were no material exchanges of goods or services in the years ended 31 December 2020 and 2019, and there is no material revenue that is contingent
on a performance obligation that pre-dates the reporting period.

Figqura 7 - - llustragio da divulgacdo de rendimentos por segmentos operacionais (Fonte: Consolidated
Financial Statments - Bouygues, 2021))
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12.2  Analysis by geographical area

2019 sales

Total % Total %
France 20,402 59 22,446 59
European Union (27 members) 2,336 7 2,446 7
Rest of Europe 4,201 13 4,257 11
Africa 910 3 1,060 3
Middle East 81 0 137 a
North America 3,905 11 4,189 11
Central and South America 342 1 357 1
Asia-Pacific 2,517 7 3,037 8
TOTAL 34,694 100 37,929 100

Following the withdrawal of the United Kingdom from the European Union in 2020, sales in the United Kingdom for 2019 have been reclassified to “Rest of
Europe”.

The United Kingdom accounts for 53% of sales in the “Rest of Europe”, primarily in construction activities. Those operations are carried out locally within
the United Kingdom, and have no material exposure to uncertainties relating to imports and exports.

Figura 8— llustragdo da divulgacio de rendimento por Geografia (Fonte: Consolidated Financial Statments
Bouygues, 2021)

No caso da Obrascon, os segmentos operacionais escolhidos tém por base o tipo
de atividade, em concreto construgao, servicos industriais, servicos e outros. Para
cruzar os dados a empresa, para além de cruzar os segmentos operacionais e o
pais de origem da empresa, adiciona também a divisao do critério de entidades

publicas e privadas como se pode ver na Figura 9.

3.23.- Income and expenses
Revenue

The Group’s revenue in 2020 amounted to EUR 2,830,727 thousand (2019: EUR 2,959,905
thousand), the detail by business activity, geographical market and type of customer being as follows:

Business activity Thousands of euros
2019 % change

Construction 2,347 21
Industrial 166,281
Services 300,158
Other 17,067

Total revenue

Thousands of euros
Business activity, geographical market
and customer Spain Abroad Total

Public Private Public Private Public Private

sector sector sector sector sector sector
Construction 230,526 NATE 270,457 399,253
Industrial - 145218 155,749
Services 240,052 . 9,187 42,520
Other 45 4,611 9,348
Total revenue 479,623 177,397 1,744,234 429473 2,223,857

Figura 9- llustracio da divulgacio de rendimentos por segmento operacional (Fonte: Consolidated
Financial Statment- Obrascon Huerta Lain, 2021)
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Adicionalmente na divulgacdo da Obrascon, a mesma cumpre o objetivo que
estd na base da redagao do paragrafo 115, que, como mencionado na secc¢ao
anterior, indica que o essencial na reconciliacio é perceber a utilizacao de
recursos associados a obtencao daquele rendimento, incluindo valor do ativo e
passivo utilizado na obten¢ao do mesmo e gastos e perdas associados. Como tal,
a semelhanca do exigido na IFRS 8 para os segmentos operacionais, €é
apresentado uma Tabela associada a obtengao de resultado por pais (Figura 10 e

Figura 11).

Thousands of euros

Geographical market
2020 2019
US and Canada 1,188,193 1,002,949
Mexico 49,846 95,295
Chile 389,914 246,644
FPeru 50,130 103,282
Colombia 33,962 76,354
Spain 659,013 824,576
Central and Eastern Europe 324,009 303,805
Other countries 135,660 307,000
Total revenue 2,830,727 2,959,905

The detail of revenue by geographical area in 2020 and 2019 is as follows:

Thousands of euros

2020 2019

Spanish market 659,013 824,576
International market: 2,171,714 2,135,329
European Union 321,303 300,433
Eurozone 40,891 36,219
Non-eurozone 280412 264 214
Other 1,850,411 1,834,896
Total 2,830,727 2,959,905

Figura 10 — Apresentacio de Resultados por geografia (Fonte: Consolidated Financial Statment- Obrascon
Huerta Lain S.A, 2021)
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Thousands of euros

2020

Central and Other

Peru Colombia Spain Eastemn - Total Group
countries
Europe

Revenue 1,188,193 49,846 389,914 50,130 33,962 659,013 324,009 135,660 2,830,727
EBITDA 57,148 5,894 26,220 5018 (3,042) (27,325) 8,615 (5,013) 67,515
As a percentage of revenue 4.8% 11.8% 6.7% 10.0% -9.0% 4.1% 27% -3.7% 2.4%
EBIT 23,026 6,292 20,677 1,243 (4,184) (67,042) 6,136 5315 (8,537)
As a percentage of revenue 1.9% 12.6% 5.3% 25% -12.3% -10.2% 1.9% 3.9% -0.3%
Profit (Loss) after tax (attributable to the Parent) 14,630 (12,164) 33,573 1,227 (10,915) (180,286) (143) 2,857 (151,221)
As a percentage of revenue 1.2% -24 4% 8.6% 24% -32.1% -27.4% 0.0% 21% -5.3%
Trade receivables (net of allowances and 111,404 49,350 73979 | (46,844 (233) 161,498 103,438 9,868 462,460
advances)

Year-end headcount 1,913 466 3,996 623 437 11,180 1,502 308 20,425
Short-term backlog 1,849,786 21,615 338,741 189,850 110,126 1,249,825 536,458 209,022 4,505,423
Long-term backlog - - 52,102 - - 404,642 - - 456,744
Total backlog 1,849,786 21,615 390,843 189,850 110,126 1,664 467 536,458 209,022 4,962 167

(*) EBITDA is calculated as profit or loss from operations plus the depreciation and amortisation charge plus the change in provisions and allowances.

Figura 11 — Ilustracdo da demostragio de Resultados e Outras Informagdes por Geografia (Fonte:
Consolidated Financial Statment- Obrascon)

Em suma, atendendo exclusivamente as entidades da Tabela 9, para a
satisfacao do pardgrafo 115, apenas 30 % deste grupo de entidades criou uma
ligacao entre os segmentos operacionais e os outros critérios escolhidos, como
vimos nos exemplos anteriores. Também nas respetivas divulgacdes € possivel
conferir que a extensao ou nivel de desagregacao utilizado pelas entidades para
a reconciliacdo nao foi de nivel maximo. Nas escolhas dos preparadores das
demonstragoes financeira, no caso da Bouygues, nao foram reconciliados os
dados por componente geografica na sua vertente mais desagregada
comparativamente por exemplo as divulgacdes da Acciona, em que se
correlacionou para a totalidade dos paises de atividade.

Adicionalmente, a opgao de apresentagao para as entidades do grupo 1
culmina em quatro entidades (25 % da populagao) atingirem os objetivos
pretendidos pela comissao sem necessitar de recorrer a norma em estudo. Assim
estas quatro entidades atingem o pressuposto do paragrafo 112 mencionado na
seccao anterior

Através da jungao das situagoes distintas é possivel concluir que, no total da

populacao, um total de sete entidades (44%) atingiram o objetivo pretendido com
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a redacdao do paragrafo 115, previsto pelo IASB (Basis for Conclusion BC338 —
BC339, 2016), através da utilizagao exclusiva da IFRS 8 e reconciliagao das duas

divulgacdes distintas.

5.3. Outros relatérios e cruzamento de informacao

A IFRS Foundation (2014) esclarece que um dos objetivos principais € a
consisténcia entre as diferentes formas de comunicacao com os stakeholders e a
informacao constante dos relatdrios e contas. Logo, considerando que as
empresas utilizam outros meios de comunicagao de informacao financeira, para
além dos relatorios e contas, torna-se relevante explorar tal consisténcia no que
se refere a informacao sobre a origem do rédito.

Como prova de qualidade das divulgagdes foram analisados trés tipos de

formas de comunicacao nao contabilisticas:

e Press releases [Analyst relations
e Relatorios de Gestao

¢ Relatdrios integrados e de sustentabilidade

Em linha com os resultados anteriores, também nesta andlise se depara com
uma clara escolha ou atitude geral para a estruturagao e apresentagao da
informacao sobre geragao de rendimentos. Uma vez que a escolha dos segmentos
operacionais nesta populacao segue uma tendéncia conjunta, a maioria das
entidades define como segmentos operacionais as suas areas de atividade, o que
leva a que todas as entidades utilizam como base de apresentagao os segmentos
ja por si definidos e constantes das Notas das Demonstragoes Financeiras. O que
permite, no entanto, distinguir entre estas entidades é o nivel de detalhe da
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informacao que é prestada para além do valor de rendimento por segmento, uma
vez que nos relatorios de certas entidades existe um escrutinio total das
componentes desses agregados, como adiante se analisa. Através desta triagem

inicial identificam-se as seguintes categorias de entidades:

e Grupo A: Entidades que divulgam o rendimento utilizando os
segmentos operacionais e outras informagdes no ambito de contratos
com clientes no relatorio e contas.

e Grupo B: Entidades que divulgam o rendimento utilizando apenas os
segmentos operacionais constantes do relatorio e contas.

e Grupo C: Entidades que utilizam como base os segmentos operacionais
constantes do relatorio e contas, mas expandem o seu conteudo muito

para além do que ai vem exposto.

Tipologia | N° de entidades | % da Populagao
Grupo A 1 6%
Grupo B 9 56%
Grupo C 6 38%

Tabela 9 — Divisdo da populagdo por relagdo entre os diferentes relatdrios

Atendendo a divisao, a categoria A apresenta apenas uma entidade, a Elecnor.
Esta empresa insere-se nesta divisao pois existe uma paridade total entre a
informacao presente no relatdrio e contas e a constante dos restantes relatorios,
recorrendo tanto a apresentacao dos resultados pelos seus segmentos
operacionais, infraestruturas, concessoes, intersegmento e corporate, como pelas
atividades e geografia no ambito de contratos com clientes. Como referido
anteriormente, nao existe para esta empresa uma correlagao destas fontes de
informac¢dao o que permite concluir que o objetivo do paragrafo 115 nao é
cumprido.
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Considerando as categorias B e C, é possivel distingui-las pela diferenca do
nivel de detalhe da informacdao constante no relatério e contas e nos restantes
relatorios e comunicagoes. Assim, uma vez que todas as empresas utilizam como
base os segmentos operacionais nas divulgacgoes, as entidades pertencentes ao
grupo C divulgam fora das demonstragoes financeiras informagao adicional e
procedem a reconciliacao entre os critérios de desagregacao do rendimento,
culminando em informagao mais completa. No caso das entidades do grupo B
este nivel de detalhe adicional nao é fornecido, existindo paridade no detalhe da
informagao presente nas comunicagOes aos stakeholders e nas demonstragoes
financeiras. Importante referir que, relativamente a entidades do Grupo C, é
cumprido o objetivo do paragrafo 115 nas comunicag¢des fora a demonstragao
financeira. Um exemplo disto é o caso da Vinci, no qual nao constava nas
demonstracdes financeiras a relacdo entre os dois critérios de desagregacao,
segmentos operacionais: concessoes, contratacao, Vinci energias, Eurovia, Vinci
construgdo, Vinci imobilidria e companhias holding e a distribuicao geograficas.
O relatdrio integrado apresenta os segmentos operacionais com a respetiva
divisdo das operagdes por territdrio, o qual é suficiente para interligar estes dois

critérios distintos (Figura 12 e 13).

VINCI ENERGIES
REVENUE EBITDA® OPERATING INCOME
fin& mllon) (v m ad na  parcartage of rverus) FROM DRDINARY ACTNITIES
(niErm s na o paroariage of rverus]
1 Nrw s

13748 13661 LOES 1057 BI 173

2019 2020 2013 2020 2019 2020

Figura 12 — Apresentacdo dos resultados do segmento da Vinci Energies geografia
(Fonte: Consolidated Financial Statment Vinci, 2020)
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REVENUE BY BUSINESS ACTIVITY REVENUE BY GEDGRAPHICAL AREA
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Figura 13 Apresentagio dos resultados do segmento Vinci Energies com as
divisoes por geografia (Fonte: Consolidated Financial Statment Vinci, 2020)

Assim pelo exemplo anterior é possivel concluir que, os utilizadores das
demonstragOes financeiras, seriam capazes de estabelecer a relagao entre os dois
critérios escolhidos para a desagregacao do rendimento se escolherem utilizar o
relatério integrado.

Para as entidades pertencentes ao grupo B, como mencionado anteriormente,
existe uma linearidade entre as divulgacdes dentro do relatério e os contetidos
apresentados nos relatérios integrados e de gestao. Um exemplo pode ser
verificado recorrendo as divulgagdes da Saipem S.p.A que demonstram esta
opgao por parte dos preparadores, ja que em todas as comunicagdes sao sempre
utilizados os segmentos operacionais para efeitos de divulgagao: engenharia e
construcao onshore, engenharia e construgao offshore, exploracao e perfuracao de

petrdleo onshore e exploragao e perfuragao de petréleo offshore.
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I Reporting by business segment
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December 31, 2020
Core business revenue 4,038 4,358 G644 218 - 9,558
less: intra-group sales 1,290 476 350 101 - 2217
Net revenue 2.749 3.882 294 417 - 7.342
Dperating profit (loss) (178) 19 (E45) (41) - (845
Depreciation, amortisation and impalrment Iosses 343 100 BO2 138 - 1273
Gains (losses) on equity Investments (8] 45 - - - 37
Capital expanditure 193 17 BO 52 - 322

Figura 14— Ilustragdo da divulgacio de resultados por segmentos operacionais ( Fonte: Consolidated
Financial Statments: Financial Saipem SpA, 2021)

Utilizando as categorias atribuidas até ao momento neste estudo, é possivel
categorizar adicionalmente as opg¢Oes escolhidas pelos preparadores na
elaboragdo dos relatorios e contas tendo como termo de comparacao as restantes
divulgacoes. Desta forma é possivel classificar as demonstrag¢des financeiras pela
congruéncia na escolha de critérios com o espectro de informacao produzida por
estas entidades. Nas Tabelas 11 e 12 estao apresentadas a distribuicao da
populacdo pelas classificacdes criadas para responder as questdoes de

investigagao:

Grupo A B C Total
1 0% 25% 0% 25%
2 0% 0% 13% 13%
3 6% 13% 25% 50%
4 0% 19% 0% 13%
Total 6% 56% 38% 100%

Tabela 10- Distribuicdo da Populagido por Classificacdo
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Empresas Classificagao
Acciona S.A. B1
Acs, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. | C3
Astm SPA C2
Bouygues S.A. B4
Colas S.A. B3
Eiffage S.A. B1
Elecnor S.A. A3
Ferrovial S.A. C3
Fomento de Construcciones e Contratas S.A. Bl
Martifer SGPS, S.A. C3
Mota-Engil SGPS, S.A. B4
Obrascon Huarte Lain S.A. B4
Sacyr S.A. Bl
Saipem SPA B3
Vinci S.A. C3
WeBuild SPA C2

Tabela 11 - — Classificagio utilizando os dois critérios utilizados para a classificacdo de entidades

Face a todos os valores anteriormente apresentados é possivel obter uma
resposta clara a ultima questdao de investigagdo. Os preparadores das
demonstrac¢des financeiras optam pelos mesmos critérios de desagregacao nas
demonstracdes financeiras e na comunicagao de resultados e outras informacoes,
no entanto diferem no nivel de detalhe entre relatorios. As entidades classificadas
no grupo A e B, 62 % da populagao, mantém um nivel de detalhe similar entre a
informacao, enquanto os restantes 38% pertencentes ao grupo C apresentam
informacao mais completa.

Pela combinacao das classificagdes é possivel extrair algumas conclusoes
adicionais. As entidades com a classificacao C3 (25 % da populagado), ou seja, as
que fornecem informacdo adicional nos seus relatérios integrados, mas ndo
cumprem o objetivo do paragrafo 115 nas demonstragdes financeiras, falharam
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um dos objetivos do IASB com a elaboracao da norma 15, mas atingiram esse
mesmo objetivo fora das demonstragoes financeiras. A classificagao B3 (19 % da
populagao) revela que estas entidades atingiram o maior nivel de paridade com
0s objetivos propostos pelo IASB, dada a proximidade do detalhe entre tipos de
informagao distinta para efeitos de comunicagdo e para apresentagao
contabilistica e a adicionalmente a reconciliacio da informacdao dentro do

relatorio e contas.
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6. Conclusao

Através de estudo e da resposta as questdes de investigacao, é possivel obter
uma visao geral sobre a divulgacao do rendimento pelas entidades em estudo e
consequentemente é possivel enquadrar as mesmas considerando as escolhas dos
preparadores das demonstragdes financeiras, chegando-se, assim, a conclusoes
relevantes no ambito do call for research do IASB (IFRS Foundation, 2020).

Inicialmente é possivel indicar que sao escolhidos essencialmente dois
critérios para a apresentacao do valor do rédito, por atividade ou setor e por
geografia. Um total de 94 % da populacdo recorre aos segmentos operacionais,
definidos no ambito da IFRS 8, como critério para a divisao do rendimento por
atividade. A IFRS 15 é sobretudo utilizada para divulgar a informagao ao nivel
da desagregacao do rendimento por geografia, constituindo assim um total de
32% das divulgagoes totais efetuadas na populagao.

Adicionalmente, 38 % da populacao nao utilizou em nota especifica a IFRS 15
na divulgacao do rendimento e suas subcomponentes, utilizando a IFRS 8 para
cobrir a totalidade das divulgagdes exigidas no ambito do rédito. Na tematica de
compliance, na satisfacao dos requisitos do paragrafo 115, apenas trés entidades
reconciliariam as desagregacoes provenientes de segmentos operacionais com as
geradas por contratos com clientes. Importa referir, no entanto, que quatro
entidades atingem o expediente pratico da reconciliagao de diferentes fontes de
desagregacao através da divulgacao pelos segmentos operacionais, utilizando
exclusivamente dessa forma a apresentacao prevista no paragrafo 33 da norma
IFRS 8. Os preparadores na sua maioria mantém uma paridade entre o detalhe
da informacdao do rendimento constante no relatério e contas e nas restantes
divulgacoes de resultados. Contudo 25 % da populagao apresenta um detalhe da

informacao superior nas restantes formas de comunica¢ao, que permitiria assim
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ao utilizador das demonstragdes financeiras ter uma visao mais completa da
geracao do rendimento pela utilizacdo dessas comunicagdes aos acionistas e
stakeholders ao invés do relatdrio e contas.

E possivel através dos resultados sumarizar que existe na amostra uma grande
utilizagao da IFRS 8 para efeitos de apresentacao de resultados e que a opgao de
utilizar notas distintas do Anexo, consoante as duas normas, resultam num nivel
de cumprimento da IFRS 15 mais reduzido em termos de reconciliagao de
informacao das duas fontes de informacao sobre rédito. Esta caracterizacao geral
da execucao das divulgacoes permite levantar algumas questoes que poderao ser
alvo de estudos futuros, dada a sua relevancia para estudo da classificagao da
qualidade das demonstragoes financeiras. Com efeito, a analise efetuada sugere
que as empresas que se encontram obrigadas a utilizar a IFRS 8, para além das
restantes IFRS (isto aplica-se a entidades com valores admitidos a cotacdo versus
outras entidades sem valores cotados mas que utilizem as IFRS), divulgam
informacao sobre o rédito de melhor qualidade, mesmo para efeitos dos objetivos
de divulgagao pretendidos no ambito da IFRS 15.

Deste modo identificam-se como pistas para futuras questoes de investigacao
as seguintes as quais assentam na ideia de que a utilizagao da IFRS 8 contribui
para um mais alto nivel de qualidade de informacao sobre rédito:

e A utilizagdo da IFRS 8 tem impacto na escolha de critérios de
desagregacao do rédito, quando se compara entidades que se
encontram no ambito dessa norma e entidades que nao se encontram?

e As entidades que utilizam a IFRS 8 apresentam divulga¢des que
atingem qualidade superior nos objetivos propostos pelo IASB,
especificados na redacdo do paragrafo 115 da IFRS 15,

comparativamente a entidades que apenas aplicam a IFRS 15?
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Anexo

Consumer
Segments products Transport Energy Total
cu cuU cu cu

Primary geographical markets

MNorth America 990 2,250 5,250 8,490
Europe 300 750 1,000 2,050
Asia 700 260 - 960

1,980 3,260 6,250 11,500

Maijor goods/service lines

Office supplies 600 - - 600
Appliances 990 — - 990
Clothing 400 - - 400
Motorcycles — 500 - 500
Automobiles — 2,760 — 2,760
Solar panels — — 1,000 1,000
Power plant — — 5,250 5,250

1,990 3,260 6.250 11,500

Timing of revenue recognition

Goods transferred

at a point in time 1,990 3,260 1,000 6,250

Services transfer-

red over time — — 5,250 5,250
1,990 3,260 6,250 11,500

Anexo A — Exemplo da desagregacio do rendimento IE211 (IFRS Foundation, 2014)
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