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Resumo

A presente dissertacao tem como objetivo analisar o conceito de materialidade
em auditoria, explorando os seus fundamentos tedricos, normativos e praticos,
com particular enfoque nos indicadores utilizados para a sua determinagao. A
materialidade ¢ um conceito de julgamento profissional que determina o grau de
relevancia de uma distor¢ao ou omissao nas demonstragdes financeiras, sendo
essencial para garantir que os utilizadores da informacdo financeira possam
tomar decisdes fundamentadas. Estd regulada na Norma Internacional de
Auditoria ISA 320 — Materialidade no Planeamento e na Execuc¢ao da Auditoria.

Neste estudo, foram analisados dados de empresas que pertenceram ao FTSE
100 no periodo de 2019 a 2023. A metodologia aplicada combina elementos
qualitativos, nomeadamente a andlise de documentacao existente sobre o
conceito de materialidade, a sua determinagao e aplicagao, bem como uma
componente quantitativa descritiva, que inclui a recolha e tratamento de dados
numeéricos referentes aos valores de materialidade, as percentagens aplicadas e
aos setores de atividade das empresas analisadas, retirados dos relatorios de
auditoria, e a interpretacdo dos indicadores escolhidos.

Os resultados evidenciam uma predominancia do resultado antes de impostos
como indicador principal para a determinacao da materialidade, bem como
variagoes relevantes em fungao das especificidades operacionais de cada setor.

Esta investigacdo contribui para uma melhor compreensao das praticas
profissionais na definicdo da materialidade e reforca a importancia do

julgamento profissional na sua aplicagao.

Palavras-chave: Auditoria; Materialidade; Indicadores; Setor de Atividade.

Numero de palavras: 9 285
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Abstract

The aim of this dissertation is to analyze the concept of materiality in auditing,
exploring its theoretical, normative and practical foundations, with a particular
focus on the indicators used to determine it. Materiality is a concept of
professional judgment that determines the degree of relevance of a distortion or
omission in the financial statements and is essential to ensure that users of
financial information can make informed decisions. It is regulated in
International Standard on Auditing ISA 320 - Materiality in Planning and
Performing an Audit.

In this study, data from companies belonging to the FTSE 100 were analyzed
from 2019 to 2023. The methodology applied combines qualitative elements,
namely the analysis of existing documentation on the concept of materiality, its
determination and application, as well as a descriptive quantitative component,
which includes the collection and processing of numerical data referring to the
materiality values, the percentages applied and the sectors of activity of the
companies analyzed, taken from the audit reports, and the interpretation of the
chosen indicators.

The results show a predominance of pre-tax profit as the main indicator for
determining materiality, as well as significant variations depending on the
specific operating characteristics of each sector.

This research contributes to a better understanding of professional practices in
defining materiality and reinforces the importance of professional judgment in

its application.

Keywords: Auditing; Materiality; Indicators; Industry.
Number of words: 9 285
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Introducao

O conceito de materialidade constitui um dos pilares fundamentais no
processo de auditoria financeira, desempenhando um papel determinante na
definicio da extensao dos procedimentos de auditoria e na formulacdo da
opinido do auditor. Arens et al. (2017) definem a materialidade como sendo a
magnitude das distor¢des que, individualmente ou em conjunto, podem
influenciar as decisOes econdémicas dos utilizadores das demonstracoes
financeiras

Trata-se de wum conceito que, embora amplamente reconhecido e
normativamente estruturado, exige o exercicio de julgamento profissional na sua
quantificagdo, especialmente no que respeita a sele¢ao de indicadores financeiros
adequados ao perfil da entidade auditada.

Neste enquadramento, o presente estudo tem como objetivo analisar a
aplicacao pratica dos indicadores de materialidade pelas empresas cotadas no
indice FTSE 100, ao longo do periodo de 2019 a 2023, tendo como base os seus
setores de atividade. Pretende-se identificar os critérios mais frequentemente
utilizados na determinacdo da materialidade, compreender as motivagoes
subjacentes a escolha desses indicadores e avaliar a existéncia de padrdes ou
variacOes sectoriais relevantes.

No atual contexto regulatério, dominado pela aplicagio das Normas
Internacionais de Auditoria (ISA), em particular a ISA 320, a identificagao e
aplicacao de indicadores de materialidade adequados assume uma relevancia
crescente.

A investigacdo estrutura-se em duas fases principais. A primeira fase

corresponde a revisdao da literatura, na qual sdo discutidos os conceitos



associados a materialidade, a sua evolucao normativa e os critérios de escolha
dos indicadores de referéncia, com destaque para a norma internacional ISA 320.

A segunda fase compreende a andlise empirica da aplicacdo dos indicadores
de materialidade em contexto real, com base nos relatorios de auditoria
publicados pelas empresas do indice FTSE 100 no periodo compreendido entre
2019 e 2023. Esta analise inclui, nomeadamente, a identificacao dos indicadores
utilizados, os limiares percentuais definidos para a materialidade das
demonstracOes financeiras, a materialidade de execucao e o limiar claramente
trivial. Pretende-se, assim, compreender a logica por detrds das escolhas dos
auditores, bem como aferir a consisténcia e adequagao dos critérios utilizados.

Os resultados da andlise empirica permitem identificar uma clara
predominancia do resultado antes de impostos (RAI) como principal indicador
de referéncia na definicao da materialidade, embora se observe alguma variagao
setorial e temporal. A escolha do indicador parece estar fortemente associada a
natureza do setor de atividade, ao modelo de negécio da entidade auditada e a
sua estrutura econdmico-financeira. Conclui-se que, apesar da existéncia de
orientagdes normativas, subsiste um elevado grau de discricionariedade por
parte dos auditores na definicao dos critérios de materialidade, o que reforca a
relevancia de uma abordagem critica e fundamentada na escolha dos indicadores
utilizados.

Este trabalho segue a seguinte estrutura apds essa introdugao, no capitulo 1 -
Revisao da Literatura, vai ser explorado o enquadramento tedrico, abordando o
conceito de auditoria, a defini¢dao e aplicagao da materialidade, no capitulo 2 -
Metodologia, é apresentado a natureza, abordagem e técnicas adotadas na
investigacdo, no capitulo 3 — Dados e Resultados, onde serad feita a andlise
empirica das empresas que compoem o indice FTSE 100, entre os anos de 2019 e
2023, agrupadas por setor de atividade, com base nos indicadores de

materialidade identificados. Por fim, o capitulo 4 — Conclusao, sintetiza os



principais contributos da investigacao, reflete sobre as limitagcdes do estudo e
propoe sugestOes para futuras pesquisas. A estrutura é complementada pela

bibliografia utilizada.






Capitulo 1
Materialidade em Auditoria: Revisao da
Literatura

1. Surgimento e evolucao da Auditoria

Nos ultimos anos o IASB tem apresentado as principais caracteristicas da
informacao financeira cada vez mais atualizadas, com o objetivo de melhorar a
sua qualidade para que essa possa ser util para a tomada de decisao. A
informacao deve ser relevante e fornecer uma representacao fiel do que pretende
representar para ser util, assim pode se considerar que a credibilidade é um
elemento desejado, e essencial para assegurar que os utilizadores tomem
decisdes fundamentadas, (IFRS Foundation. 2018). Neste contexto, surge a
Auditoria, cuja fungao é passar maior credibilidade as demonstrag¢des financeiras
com o objetivo de que a informacdo seja util para a tomada de decisao.

A palavra auditoria tem origem no latim, do verbo audire, que significa
“ouvir”, o que remete ao sentido original do termo: aquele que ouve.
Antigamente, as informagOes eram transmitidas oralmente e os auditores
emitiam as suas opinides com base no que ouviam (Da Costa, 2023).

Atualmente de acordo com o IASB toda a informagao financeira deve possuir
as seguintes caracteristicas qualitativas: Comparabilidade, verificabilidade,
atualidade e compreensibilidade, caracteristicas qualitativas que aumentam a
utilidade das informacdes que sao relevantes e fornecem uma representagao fiel
do que pretendem representar. As caracteristicas qualitativas podem também
auxiliar na escolha da forma mais adequada de representar um fenomeno,

especialmente quando existem duas alternativas consideradas igualmente



relevantes e fidedignas. Nesse caso, essas caracteristicas ajudam a decidir qual
das opgOes oferece uma melhor qualidade de informacgao para os utilizadores.

A auditoria visa, assim, aumentar o grau de confianga dos utilizadores das
informagoes financeiras. De modo geral, estas devem ser apresentadas de forma
fiavel para permitir que os utilizadores delas retirem conclusoes adequadas (ISA
200 - Objetivos Gerais do Auditor Independente e Condugao de uma Auditoria
de Acordo com as Normas Internacionais de Auditoria, no paragrafo 3).

Uma auditoria consiste na andlise independente das demonstragoes
financeiras, e o trabalho do auditor inclui a verificagdo do cumprimento dos
normativos aplicdveis, bem como dos procedimentos utilizados em
determinadas areas da entidade, contribuindo para mitigar o risco de que a
informacao apresentada nao reflita a realidade da organizacao (Da Costa, 2023).

Salvador (2001), citado por Soares (2005) na sua dissertagao de mestrado,
apresenta duas perspetivas que justificam a evolugao da auditoria: a perspetiva
tradicional e a perspetiva integral. Na abordagem tradicional, a auditoria surge
com o objetivo primordial de detetar erros nas contas, partindo de uma posigao
de desconfianca face aos profissionais que as elaboram e a propria entidade,
tendo como resultado a aplicagdo de medidas corretivas. Ja na abordagem
integral, a auditoria é compreendida de forma preventiva, alicercada numa
maior confianca na entidade, com o intuito de contribuir para a sua melhoria
continua (Soares, 2005).

As ISA exigem que o auditor tenha uma garantia razoavel, mas nunca absoluta
sobre a fiabilidade das demonstracoes financeiras, em como elas estao isentas de
distor¢oes materiais devido a erros cometidos na elaboracgao das DF’s ou devido
a fraudes (ISA 200.5).

No ambito da auditoria financeira, os auditores sao responsaveis por
expressar uma opinido profissional, por meio do relatério de auditoria, sobre se

as demonstracdes financeiras refletem, em todos os aspetos materialmente



relevantes, uma imagem verdadeira e apropriada da situacdo da entidade.
Importa referir que o auditor nao certifica que as demonstracoes financeiras estao
isentas de erros; a sua opiniao baseia-se nas analises realizadas, tendo por
referéncia o conceito de materialidade previamente definido. A auditoria,
portanto, fornece uma garantia razoavel quanto a fiabilidade da informacao

(Brennan & Gray, 2005).

1.1. Conceito da Materialidade em Auditoria

Uma informagao € considerada material se a sua omissao ou distor¢ao for
suscetivel de influenciar as decisdes econdmicas dos utilizadores das
demonstrag¢des financeiras. A materialidade constitui um aspeto relevante das
entidades, sendo determinada com base na natureza e na magnitude da
informacao em causa, no contexto especifico da realidade financeira individual
da entidade (Da Costa, 2023).

A Norma Internacional de Auditoria (ISA 200.6) estabelece que o conceito de
materialidade deve ser aplicado pelo auditor durante o planeamento e a
execucao da auditoria, bem como na avaliagio do impacto das distorgoes
identificadas, incluindo aquelas que nao tenham sido corrigidas, nas
demonstracoes financeiras (IAASB 2019).

No ambito da auditoria, a materialidade assume particular relevancia, sendo
um conceito fulcral tanto a nivel tedrico como pratico. A sua aplicacdo nao se
limita a um valor numérico absoluto, mas antes ao impacto que tal valor podera
ter nas decisdes econdmicas dos utilizadores das demonstracoes financeiras.
(Messier et al. 2017).

A materialidade, é definida como sendo a magnitude de uma distor¢ao ou
omissoes contidas nas demonstracoes financeiras que, individualmente ou em
conjunto podem influenciar as decisdes dos utilizadores das informacoes

financeiras. Isso pode incluir decisdes de investir ou nao em um negdcio,



comprar, vender, ou emprestar dinheiro a entidade. Trata-se, portanto, de um
conceito que envolve julgamento profissional e depende das circunstancias do
relatorio financeiro e das necessidades dos utilizadores. (Da Costa, 2023).

De forma simplificada, a materialidade corresponde a extensao de um erro ou
omissao que possa influenciar as decisdes dos utilizadores da informacao
financeira. No plano de auditoria, € definido o nivel de materialidade, isto €, o
auditor estabelece um limiar de tolerancia para os erros, considerando as
especificidades da entidade auditada, bem como a sua dimensao e a sua natureza
sao consideradas para a definicdo da materialidade em auditoria (ofigueiredo,
2018). A auditoria €, assim, orientada com base no nivel de erro que se considera
aceitavel (ISA 320.2 e 10).

Quick et al. (2018), citados por Rocha e Eugénio (2019), defendem que os
escandalos corporativos tém tido um impacto significativo na economia global.
Tais eventos, que remontam ha décadas, conduziram as entidades reguladoras a
refletir sobre o papel e as responsabilidades do auditor na garantia da qualidade
da informacgao financeira.

A Norma Internacional de Auditoria (ISA 320.5) apresenta o conceito de
materialidade no contexto da auditoria e estabelece que o auditor tem a
responsabilidade de o aplicar tanto na fase de planeamento como durante a
realizacao da auditoria. De acordo com esta norma, todas as distor¢des ou
omissdes devem ser consideradas materiais caso seja razoavel prever que,
isoladamente ou em conjunto, possam influenciar as decisoes dos utilizadores da
informacao financeira.

A determinacao da materialidade é especifica a cada entidade. Apesar de
poderem existir semelhangas entre organizagoes do mesmo setor de atividade, a
escolha dos indicadores relevantes depende do contexto individual de relato

financeiro de cada empresa. Nao existem limiares quantitativos predefinidos



aplicaveis a todas as entidades. O IAASB nao estipula um valor padrao, uma vez
que cada entidade apresenta particularidades proprias.

Assim, as decisoes sobre materialidade dependem do julgamento profissional
do auditor. No passado, estas decisdes eram frequentemente mantidas em sigilo,
mas os colapsos corporativos associados a falhas na auditoria, como o caso da
Enron, despertaram maior interesse sobre a materialidade em auditoria. Este
interesse tem sido também impulsionado pelas recentes reformas nas normas e
regulamentacdes (Kend & Nguyen, 2023).

Conforme descrito na Norma Internacional de Auditoria (ISA 320.5 e A13), a
determinagao da materialidade esta sujeita ao julgamento profissional do auditor
e deve considerar as necessidades dos utilizadores da informacdao. A norma
reconhece ainda que o nivel de materialidade inicialmente definido pode ser
revisto ao longo do processo de auditoria.

O nivel de materialidade € estabelecido considerando as demonstragoes
financeiras na sua globalidade, influenciando tanto o seu conteddo como os
procedimentos de auditoria a aplicar. A avaliacdo do nivel de materialidade é
desafiante, dado que nao existem parametros universais para a sua quantificacao.

Determinadas situagdes, isoladas ou agregadas, podem ser relevantes para os
utilizadores que, com base nas informacdes das demonstra¢des financeiras,
decidem investir, comprar ou vender participacdes numa determinada entidade.
Estas situagdes tém assim, o potencial de influenciar decisdes econdmicas dos

utilizadores das informagoes financeiras (ISA 320.9).

1.1.1. Aplicagao da materialidade e a sua Divulgacao

O principal objetivo do auditor é obter uma garantia razoavel de que as
demonstragoes financeiras auditadas ndao contém distor¢oes relevantes que
possam comprometer as decisdes dos seus utilizadores. Para isso, o auditor

planeia e executa procedimentos que visam detetar eventuais distor¢oes, que



individualmente ou em conjunto, resultem numa distor¢do material das
demonstracoes financeiras (Eilifsen & Messier, 2015).

A nivel da Norma Internacional de Auditoria, a ISA 320 no seu paragrafo 11,
estabelece que o auditor para além de definir a materialidade global para as
demonstragOes financeiras, deve igualmente estabelecer a chamada materialidade
de execugdo. Esta visa reduzir a um nivel mais baixo a probabilidade de que a
soma das distor¢des nao detetadas exceda a materialidade global. Durante a
auditoria, presume-se que os auditores consideram o impacto que os seus
relatérios poderdo ter nos investidores, nomeadamente quando se verifica uma
diferenca significativa em indicadores-chave, como o lucro antes de impostos, tal
como discutido nas normas internacionais de auditoria (Moroney et al., 2016).

A aplicacao do conceito de materialidade ocorre tanto no planeamento como
na execucao da auditoria, de modo a permitir que o auditor avalie o impacto das
distor¢oes detetadas — e das que eventualmente permanegam nao corrigidas —
na formacao da sua opiniao (Eilifsen & Messier, 2015).

Os limiares de materialidade influenciam diretamente na qualidade da
auditoria apresentada, eles podem resultar em menos trabalhos e
consequentemente menos ajustamentos porque dependendo da entidade, as
rubricas que estiverem abaixo da materialidade na sua maioria ndo serao
analisadas (Choudhary et al. 2019), citado por (Dwyer et al., 2023).

Kend e Nguyen (2023), apresentam as opinides de diversos auditores em
relacdo a divulgacao dos limiares utilizados na definicio da materialidade.
Tradicionalmente, os auditores externos tendiam a manter essa informacao
confidencial, considerando que se trata de uma decisao baseada no seu
julgamento profissional. Para muitos, a divulgacdo desse limiar poderia
comprometer o trabalho do auditor. Alguns profissionais relataram receios de
que, ao conhecerem o nivel de materialidade, os clientes pudessem preparar-se

previamente para a auditoria, manipulando contas que ficassem abaixo desse
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limiar e, assim, evitando a sua analise. Tal pratica aumentaria o risco de fraude,
uma vez que 0s responsaveis pela elaboracao das demonstracoes financeiras
poderiam ter maior margem para manipulagoes subtis.

No entanto, nos ultimos anos tem-se verificado um crescente interesse em
torno do conceito de materialidade, impulsionado, entre outros fatores, pelos
colapsos corporativos envolvendo grandes firmas de auditoria e pelas alteragoes
introduzidas nas normas em alguns paises, nomeadamente a ISA 700 - Formar
uma Opinido e Relatar sobre Demonstragdes Financeiras e a ISA 701 - Comunicar
Assuntos Relevantes de Auditoria no Relatorio do Auditor Independente.

Relativamente a responsabilidade do auditor quanto a formagao da sua
opinido sobre as demonstragoes financeiras, bem como a forma de apresentacao
dessa opinido no relatério de auditoria, esta regulamentada na ISA 700, que
procura equilibrar a necessidade de consisténcia e comparabilidade global dos
relatdrios com o objetivo de tornar a informacao relevante e compreensivel para
os seus utilizadores (IAASB, 2019). Eilifsen e Messier (2015) destacam que o
cumprimento das ISA assegura uma estrutura uniforme, com a possibilidade de
ajustamentos consoante as especificidades de cada jurisdi¢do. Quando a
auditoria é conduzida de acordo com as ISA, verifica-se essa consisténcia, a qual
facilita a compreensao dos utilizadores e permite identificar circunstancias
excecionais quando estas ocorrem. Messier et al. (2017) refor¢am que essa
consisténcia facilita a comparacao internacional e que contribui para uma maior
credibilidade do relatério de auditoria a nivel global, aumentando assim a
confianca dos investidores.

A ISA 701, por sua vez, estabelece a responsabilidade do auditor em divulgar
as matérias-relevantes da auditoria no seu relatério. Esta pratica reforca a
transparéncia do processo, revelando as dreas que assumiram maior relevancia
durante a auditoria e ajudando os utilizadores a compreender melhor tanto a

entidade auditada como os aspetos criticos do trabalho desenvolvido (ISA 701).
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1.2. Fases do Processo de Auditoria

1.2.1. Planeamento de uma Auditoria

O processo de auditoria compreende diversas fases, desde a aceitagao do
cliente até a emissao do relatério final. Uma das etapas fundamentais € o
planeamento inicial, que envolve a decisao de aceitar ou nao o cliente, a obtencao
de conhecimento sobre o seu ambiente operacional e a definicao da estratégia
global de auditoria. Esta fase é essencial para garantir que a auditoria seja
conduzida de forma eficiente e eficaz, tendo em consideracao os riscos e as
caracteristicas da entidade auditada (Areas et al., 2017).

Um dos elementos centrais do planeamento é a definigio da materialidade,
entendida como a magnitude de uma omissao ou distor¢ao na informacgao
contabilistica suscetivel de influenciar as decisdes economicas dos utilizadores.
De acordo com a ISA 320, a definicao da materialidade é um aspeto basilar da
auditoria, orientando os procedimentos a adotar e os julgamentos profissionais
do auditor (IAASB, 2019).

Simultaneamente, deve ser estabelecida a materialidade de execucao,
correspondente a um valor inferior ao da materialidade global, com o objetivo de
reduzir a probabilidade de que a soma das distor¢des nao detetadas ultrapasse o
limiar definido. Esta pratica reflete uma abordagem cautelosa por parte do
auditor, assegurando a detecao de distor¢oes de menor magnitude que, em
conjunto, possam revelar-se relevantes (Arens et al., 2017).

Nos termos da ISA 300 - Planear uma auditoria de demonstrag¢des financeiras,
o auditor deverd desenvolver uma estratégia global que oriente o ambito, a
calendarizacdo e a dire¢ao da auditoria. Um planeamento eficaz permite
identificar, desde logo, os procedimentos adequados, o momento da sua

realizacao e a sua extensao (IAASB, 2021).
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1.2.2. Determinacao da Materialidade

Durante a fase inicial do trabalho de auditoria, o auditor deve obter um
conhecimento abrangente da entidade, o qual inclui a sua estrutura
organizacional, o sistema de controlo interno, a natureza das suas atividades e o
respetivo enquadramento no mercado em que a mesma esta inserida. Com base
neste entendimento, procede-se a definicdo dos limiares de materialidade, tanto
ao nivel das demonstragdes financeiras no seu conjunto como para efeitos de
execucao dos procedimentos de auditoria. O limiar de materialidade representa
o nivel maximo de distorcao que o auditor esta disposto a tolerar sem que tal
comprometa a fiabilidade das demonstracdes financeiras. Este valor ¢é
determinado com base em julgamento profissional, considerando as
caracteristicas especificas da entidade auditada, bem como o periodo econémico
em andlise (ISA 320). Um conhecimento sélido da entidade permite ao auditor
identificar os riscos suscetiveis de gerar distor¢oes materiais nas demonstracoes

financeiras (Messier et al. 2017).

1.2.3. Procedimentos de Avaliacao de Risco

Nesta etapa, o auditor procede igualmente a identificacdo das asserc¢oes
relevantes — declaragOes efetuadas pela gestao relativamente a elementos
especificos das demonstrag¢des financeiras —, que podem influenciar a tomada
de decisdes por parte dos utilizadores da informagao. Apods essa identificacgao, o
auditor avalia os riscos significativos associados a essas asserc¢oes e elabora um
plano de auditoria que contenha uma resposta adequada aos riscos detetados
(Messier et al. 2017).

Compete ao auditor determinar se as demonstragoes financeiras apresentam
distor¢des materiais, e com base no seu conhecimento técnico e na aplicacao do
conceito de materialidade, ao identificar distor¢coes relevantes, o auditor devera

comunica-las a entidade, recomendando os respetivos ajustamentos. Caso a

13



entidade nao proceda a correcao, o auditor terda de emitir uma opinidao
modificada — com reservas ou adversa — em fun¢ao da gravidade e materialidade

da distorgao.

1.2.4. Resposta ao Risco Avaliado

Apo0s a avaliagao dos riscos, o auditor elabora um plano de trabalho detalhado,
no qual sao identificadas as classes de transagoes consideradas mais arriscadas e
sao definidos os profissionais responsaveis pela execugao dos procedimentos nas
respetivas dreas. Tal como afirmam Pires (2010) e Magalhaes (2010), mesmo
entidades pertencentes ao mesmo setor de atividade podem estar expostas a
riscos distintos, em virtude das suas politicas de gestao, estrutura organizacional
e contexto economico.

Segundo Arens et al. (2017), é precisamente nesta fase de planeamento que o
auditor determina o montante total de distor¢des que estd disposto a aceitar sem
considerar que as demonstragdes financeiras se encontram materialmente

distorcidas.

1.2.5. Avaliagao das Distorcoes Identificadas

A ISA 450 - Avaliacao de Distorcoes Identificadas durante a Auditoria,
estabelece as responsabilidades do auditor no que respeita a avaliacdo das
distor¢oes identificadas ao longo do processo de auditoria, bem como a sua
comunicagao a gestdo da entidade. Com base no conceito de materialidade
definido na ISA 320, o auditor deve ponderar se as distor¢oes, isoladamente ou
no seu conjunto, sdo suficientemente relevantes para influenciar a sua opiniao
sobre as demonstragoes financeiras.

Tais distor¢oes podem resultar de erros nao intencionais ou de praticas

fraudulentas. E, por isso, essencial que o auditor assegure uma comunicagao
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eficaz com os responsaveis pela governacao da entidade, contribuindo para a

integridade e fiabilidade da informacao financeira divulgada ao mercado.

1.3. O Processo de Determinacao da Materialidade

1.3.1. Critérios de Selecao e Indicadores

A determinacao da materialidade baseia-se, frequentemente, na aplicacao de
uma percentagem a um indicador de referéncia. A escolha desse indicador, bem
como a percentagem a aplicar, assenta no julgamento profissional do auditor,
considerando a natureza e as especificidades da entidade auditada (ofigueiredo,
2018). A ISA 320, no paragrafo A4, apresenta exemplos de indicadores
habitualmente utilizados, como: o lucro antes de impostos, o rédito total, o capital
proprio e o ativo total.

Segundo Da Costa (2023), a avaliacao do impacto das distor¢des individuais
ou agregadas faz-se por comparacao percentual com esses indicadores. A selegao
do indicador procura, assim, contextualizar adequadamente as distor¢oes em
funcao da realidade da entidade.

De acordo com Azad et al. (2022), fatores como o setor de atividade, a
estabilidade do ambiente econdmico e a sensibilidade a alteracoes
regulamentares influenciam significativamente a escolha do indicador. A
avaliagao quantitativa da materialidade requer a recolha de variaveis financeiras,
habitualmente disponiveis na demonstragiao de resultados e no balanco da
entidade. O autor apresenta alguns parametros onde sdao apresentadas as
percentagens que normalmente siao aplicadas para a determinacdo da

materialidade, conforme apresentado da tabela 1.
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Indicador Percentagem Aplicada

Resultado Antes de Imposto| 5%

Total do Ativo 2%
Total do Capital Proprio 1%
Rédito Total 2%

Tabela 1 - Parametros quantitativos apresentados por alguns autores
Fonte: Adaptado de Azad et al. (2022)

A norma de auditoria ISA 320 admite a utilizagdo dos valores do periodo
anterior como base para a determinagao da materialidade global, desde que se
ajustem as alteragOes relevantes no contexto econdémico. A norma também
admite a utilizacdo de orcamentos como sendo base para a determinacdo da
Materialidade. Além disso, exigem que o auditor reavalie o nivel de
materialidade ao longo da auditoria, sempre que tome conhecimento de novas
informagdes que justifiquem essa revisao, como por exemplo aquisi¢des de
grandes negocios que tém impacto significativo nas contas da empresa (ISA
320.A5).

Segundo Eilifsen e Messier (2015), certos indicadores sao mais frequentemente
utilizados consoante o tipo de entidade. Para empresas cotadas em bolsa, o lucro
antes de impostos €, por norma, o principal indicador. No entanto, em situagdes
de prejuizo, é admissivel recorrer a indicadores alternativos, como o rédito total
ou o resultado operacional.

O CEAOB (2022) identificou o capital proprio como o indicador mais utilizado
pelas institui¢des de crédito e empresas de seguros, ao passo que o lucro antes de
impostos é preferido por empresas do setor comercial e industrial, sendo também
comum nestas o uso do rédito total.

O lucro antes de impostos é geralmente utilizado por entidades com fins

lucrativos. Todavia, quando este apresenta elevada volatilidade, outros

16



indicadores, como o lucro bruto ou o rédito total, podem ser mais apropriados
(Azad et al., 2022).

Lybrand (1997) sustenta que os indicadores de rendimento sao amplamente
utilizados em auditorias a grandes instituigoes financeiras, dada a sua influéncia
nos investimentos das empresas industriais. A revisao desses indicadores pode,
por isso, ter um impacto significativo. Para entidades sem fins lucrativos ou com
resultados altamente volateis, indicadores como os gastos totais, o ativo total ou
o capital proprio podem revelar-se mais adequados (ofigueiredo, 2018).

Da Costa (2023), destaca que os utilizadores das informagoes financeiras
desempenham um papel fundamental, pois eles tomam as decisoes baseadas nas
informagdoes que a empresa assim oferece. O autor apresenta diversos
utilizadores da informacao financeira, tais como: investidores, trabalhadores,
financiadores, fornecedores, clientes, autoridades fiscais e o publico em geral,
indicando também as respetivas motivagdes. Os investidores, por exemplo,
necessitam das informagoes das demonstragoes financeiras porque estao
preocupados com o retorno dos seus investimentos; os trabalhadores estao
preocupados com a estabilidade da empresa, enquanto os governos e seus
departamentos se preocupam com 0s nimeros que impactam as receitas fiscais,
com o intuito de regular e determinar as politicas de tributagao (Da Costa, 2023).

O guia de aplicagao das Normas Internacionais de Auditoria (IAASB, 2023-
2024) recomenda que a selecao dos indicadores de referéncia considere os
seguintes aspetos:

o Utilizadores das demonstra¢des financeiras — identificar quem sao e
compreender as suas necessidades informacionais;
o FElementos relevantes nas demonstragdes financeiras — por exemplo,

ativos, passivos, rendimentos ou lucros, consoante a natureza da entidade;
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e Alternativas vidveis — € pratica comum definir um ou dois indicadores
principais, mas deve também ser identificado um indicador alternativo, a
ser utilizado caso ocorram alteragoes relevantes durante a auditoria.

Outros fatores a considerar incluem:

A composicao das demonstracgdes financeiras (ativos, passivos, capital
proprio, rendimentos e despesas);
e Os elementos habitualmente observados pelos utilizadores, como o lucro
ou os ativos liquidos;
e A estrutura financeira da entidade, designadamente a sua dependéncia de
capital préprio ou financiamento externo;
e O ambiente econdmico em que a entidade opera.
A volatilidade dos indicadores deve igualmente ser avaliada, de forma a
assegurar a sua adequacao a realidade da entidade. O lucro antes de impostos
continua a ser amplamente utilizado por entidades com fins lucrativos, mas

podera ser substituido por indicadores mais estaveis quando necessario.

1.3.2. Julgamento Profissional na Defini¢ao da Materialidade

Quando as demonstragdes financeiras ndo apresentam distor¢des relevantes,
o auditor emite uma opinidao no sentido de que estas refletem adequadamente a
posicao financeira da entidade. Contudo, existe sempre o risco de auditoria, isto
¢, o risco de o auditor emitir uma opinido nao modificada sobre demonstragoes
financeiras que contenham distor¢des materiais. Tal representa, portanto, o risco
de erro por parte do auditor.

O auditor é responsavel por avaliar a existéncia de distor¢des materiais nas
demonstragoes financeiras. Com base na aplica¢ao do conceito de materialidade,
deve comunicar essas distor¢oes a entidade, para que sejam efetuados os

ajustamentos necessarios. Se a entidade se recusar a proceder a correcao, o
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auditor devera emitir uma opinido com reservas ou uma opinido adversa,
dependendo da gravidade da distorgao.

Alguns autores defendem que o auditor deve possuir, ainda que de forma
limitada, conhecimento sobre os utilizadores das demonstracdes financeiras e
sobre as decisdes que estes pretendem tomar com base nessa informagao. Por
exemplo, se o auditor souber que as demonstragdes serao utilizadas num
processo de compra e venda da entidade, poderd considerar um limiar de
materialidade inferior ao que aplicaria noutra circunstancia (Da Costa, 2023).

A aplicagao do conceito de materialidade na pratica exige um elevado grau de
julgamento profissional, sendo este influenciado por multiplos fatores internos e

externos a entidade auditada.

1.4. A Relacao entre a Materialidade e o Risco em Auditoria

No planeamento da auditoria, o auditor deve considerar a relagao entre a
materialidade e o risco, a fim de determinar a natureza, a época e a extensao dos
procedimentos a aplicar na entidade auditada (Menezes, 2018). Existe uma
relacao inversa entre a materialidade e o risco: quanto maior for o limiar de
materialidade definido, menor sera o risco de auditoria, e vice-versa (Da Costa,
2023).

Por exemplo, se todos os saldos de fornecedores forem confirmados com
respostas concordantes, o risco de auditoria relacionado com essa rubrica sera
reduzido, dado que a verificacao foi robusta — embora o risco nunca seja nulo.
Pelo contrdrio, se forem confirmados apenas alguns fornecedores, escolhidos
aleatoriamente, sem contemplar os mais relevantes, o risco de nao detecao de

distorgoes significativas aumenta consideravelmente.
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Alto 4

Materialidade

Baixo Alto

Risco de auditoria

Figura 1: Relacao entre o Risco de Auditoria e a Materialidade
Fonte: Adaptado de Da Costa (2023)

Como referido no paragrafo anterior, a Figura 1 ilustra precisamente que o
auditor ao identificar a existéncia de risco, tende a compensa-lo através do
refor¢o dos procedimentos substantivos, isso reduz o risco de as demonstragoes
financeiras apresentarem erros detetados pelo auditor.

A Norma Internacional de Auditoria (ISA) 500, no paragrafo A30, define os
procedimentos substantivos como aqueles aplicados pelo auditor com o objetivo
de obter evidéncia apropriada e suficiente que sustente a sua opinido sobre as
demonstrac¢des financeiras. Estes procedimentos sao essenciais para verificar a
veracidade, a exatidao e a conformidade das informacoes financeiras com os
principios contabilisticos geralmente aceites (GAAP) ou com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

Os procedimentos substantivos destinam-se a detecao de distor¢oes
materialmente relevantes e classificam-se em dois tipos principais de acordo com
a ISA 330 - As Respostas do Auditor aos Riscos Avaliados:

o Testes de detalhe: consistem na verificacao direta de transacoes, saldos e
documentos financeiros, tais como faturas, recibos e contratos. Estes testes
permitem examinar a exatidao dos valores apresentados nas
demonstragoes financeiras e verificar o correto registo e classificagao das

transacoes (Messier et al. 2017).
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e Procedimentos analiticos: envolvem a comparag¢ao de dados financeiros
com informacoes historicas, orcamentadas ou de entidades semelhantes,
com o objetivo de identificar variagOes significativas que possam indicar
erros ou fraudes. Estes procedimentos incluem a analise de margens de
lucro, racios financeiros e variacdes anémalas em saldos contabilisticos
(Arens et al., 2017).

Relativamente ao risco de distor¢ao material (RDM) representa a possibilidade
de existirem distor¢des materiais nas demonstracdes financeiras antes da
realizagao dos procedimentos de auditoria (Da Costa, 2023). J4 o Risco de Detecao
(RD) refere-se a probabilidade de os procedimentos realizados pelo auditor nao
conseguirem identificar distor¢oes existentes.

Este tltimo risco engloba:

» Risco inerente, que se refere a suscetibilidade de ocorréncia de erro ou
fraude nas assercoes, independentemente de qualquer controlo;

« Risco de Controlo, que corresponde a falha do sistema de controlo interno
em prevenir, detetar ou corrigir, atempadamente, distor¢oes materiais.

A ISA 200 prevé que o auditor avalie estes riscos e responda a eles com
procedimentos apropriados, ajustando o planeamento e os testes em
conformidade.

Apds a andlise dos riscos, o auditor deve estabelecer os montantes de
materialidade, os quais sao classificados em materialidade global e materialidade
de execucdo (ofigueiredo, 2018).

A materialidade global aplica-se as demonstragdes financeiras como um todo
e tem como base as necessidades informacionais dos utilizadores. No entanto,
ofigueiredo (2018) aponta como limitagao o facto de essas necessidades variarem
entre os utilizadores da informacao financeira, o que pode tornar instavel a

determinacao do limiar de materialidade.
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A materialidade de execugao deriva da global e é utilizada para orientar os
procedimentos de auditoria. Esta visa assegurar que eventuais distor¢des nao
detetadas, mesmo de menor dimensdo, nao ultrapassem o limiar de
materialidade global quando consideradas em conjunto. A sua definigao permite

ao auditor focar-se nas areas com maior risco de distor¢ao material.

1.4.1. Materialidade e o Impacto das Distor¢oes na Opiniao do
Auditor

As distor¢des podem ter multiplas origens, resultando, frequentemente, de
erros ou fraudes cometidas pelos responsaveis da gestao ou por colaboradores.
Também podem decorrer de interpretacdes inadequadas das politicas
contabilisticas, de erros nas estimativas ou do incumprimento dos normativos
contabilisticos aplicaveis (ofigueiredo, 2018).

O Guia de Aplicacao das ISA (ofigueiredo, 2018) enfatiza que as distor¢des nao
devem ser analisadas isoladamente. Distor¢oes aparentemente irrelevantes,
quando agregadas, podem tornar-se materialmente significativas e influenciar
indevidamente a formacao da opinido do auditor. Por conseguinte, a andlise
conjunta e contextualizada dessas distor¢does € essencial para garantir a

integridade do parecer emitido.
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Dimensdo das distorgbes
(Quantitativae gualitativa)

Informacgdessobre o Utilizador
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s3o materiais alterada ou
afetada
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Limite da mataig;lldade £: | .

A decis3o ndo

As distorgdes seria alterada ou
sdo imateriais afetada

Figura 2: Guia de Aplicagao das ISA — Conceitos Fundamentais e Orientagao Pratica
Fonte: (ofigueiredo, 2018)

A imagem apresentada ilustra alguns dos fatores que influenciam o processo
de tomada de decisao por parte dos utilizadores das demonstracdes financeiras.
Sempre que uma situagdo ultrapassa o limiar da materialidade, pode
potencialmente alterar de forma significativa as decisdes que os utilizadores
tomariam com base nessas demonstragoes.

No contexto da auditoria, a materialidade assume um papel central,
precisamente porque determina o que €, ou ndo, relevante para os utilizadores
das demonstragoes financeiras. Qualquer omissao ou distor¢ao de informagao
que, isoladamente ou em conjunto com outras, possa influenciar decisoes
economicas de utentes racionais, deve ser considerada material (IAASB, 2019).
Assim, a determinacao do limiar de materialidade deve considerar as
necessidades informacionais dos diversos utilizadores da informacao financeira,
o contexto econdmico e o setor de atividade da entidade auditada (Flood, 2020).

A materialidade constitui uma base essencial na determinacao do tipo de

opinido a emitir no relatério de auditoria, consoante as circunstancias

23



identificadas. Quando uma distorcao é considerada nao material relativamente
as demonstragoes financeiras da entidade no periodo em anadlise, ¢ adequado que
o auditor emita uma opiniao nao modificada. Quando a entidade se encontra
perante situagdes em que determinados valores afetam, de forma material, as
demonstragdes financeiras no seu conjunto, torna-se necessario emitir uma
opinido adversa ou escusa de emitir opinido. A decisao entre estas alternativas
depende, respetivamente, de se tratar de uma divergéncia em relacao aos
principios contabilisticos geralmente aceites (Generally Accepted Accounting
Principles — GAAP) ou de uma limitagao significativa ao alcance dos
procedimentos de auditoria.

Arens et al. (2017) explicam que, em situagdes onde as distor¢des sao
relevantes, mas ndo tao significativas ao ponto de comprometerem a totalidade
das demonstragoes financeiras, podera ser emitida uma opinido com reserva
(qualified opinion), indicando que, exceto pelos assuntos identificados, as

demonstragoes financeiras apresentam uma imagem verdadeira e apropriada.

1.5 Divulgacao da Materialidade no Relatdrio de Auditoria

Apébs a crise financeira, reguladores e definidores de normas globais,
incluindo o IAASB, o PCAOB e a Uniao Europeia, procuraram melhorar os
relatdrios de auditoria, tornando-os mais informativos e personalizados. Alguns
paises como o Reino Unido e Irlanda adotaram a nova versdao da ISA 700 que
determinava que os limiares de materialidade deviam ser divulgados nos
relatorios de auditoria. O Reino Unido liderou esta mudancga influenciando as
normas internacionais adotadas pelo IAASB em 2015 e pelo PCAOB em 2017
(ICAEW, 2017).

O novo modelo introduziu os Assuntos Criticos de Auditoria (Key Audit
Matters - KAMs), proporcionando maior transparéncia sobre areas de maior risco

e os procedimentos adotados pelos auditores. O Reino Unido foi além das
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exigéncias minimas, incluindo divulgagoes sobre constata¢des e conclusoes das
auditorias, aumentando a confianca dos investidores e dos utilizadores das
demonstragdes financeiras (ICAEW, 2017).

Os relatorios de auditoria agora ajudam a preencher lacunas de informacao e
expectativas, esclarecendo o processo de auditoria. A exigéncia de descrever
como a materialidade foi aplicada e de fornecer uma visao geral do ambito da
auditoria fortalece a compreensao dos utilizadores sobre os riscos e abordagens
adotadas (ICAEW, 2017).

A experiéncia do Reino Unido destaca que um relatério de auditoria mais
detalhado pode melhorar a transparéncia, aumentar a concorréncia no mercado
de auditoria e fornecer insights valiosos para investidores e demais partes
interessadas (ICAEW, 2017). Por volta de 2013/2014, os organismos de
normalizacao contabilistica do Reino Unido e dos Paises Baixos emitiram normas
que tornaram exigivel a divulgacdo do limiar da materialidade. As sociedades de
auditoria passaram a divulgar os limiares de materialidade nos seus relatorios de
contas, juntamente com outras informacgdes que consideram relevantes
(Christensen et al., 2012, citado por Kend & Nguyen, 2023).

Doxey et al. (2020, citado por Kend & Nguyen, 2023) afirmam que, apds essa
mudanca, especialistas em investimentos e investidores de outras partes do
mundo passaram a pedir divulgacoes semelhantes. A partir de um estudo
realizado entre 2017 e 2020, verificou-se que, além do Reino Unido, apenas a
Escandindvia divulgava voluntariamente os juizos de materialidade, e isso
ocorreu exclusivamente pela PwC na Finlandia. O estudo mostrou que, em
outros paises escandinavos, como a Suécia, a PwC menciona informagoes
limitadas sobre a materialidade da auditoria nos seus relatdrios. No entanto, é na
Finlandia que esses limiares sao especificados detalhadamente, com valores
utilizados como referéncia e a explicagio de como esses limiares sao

determinados.
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No que respeita aos impactos de divulgagao dos limiares de materialidade,
como a materialidade representa uma flexibilidade no processo de auditoria,
uma vez que ¢ através dela que o auditor define o nimero e os tipos de testes a
serem realizados, desde os mais profundos aos mais simples, este facto pode
conduzir a abusos caso a empresa conheca os limiares aplicaveis. Assim, gera-se
uma margem de manobra em que as empresas podem cometer pequenos erros,
desde que estes estejam abaixo da materialidade, com o objetivo de os auditores
nado analisarem essas contas, uma vez que sao consideradas imateriais. Pode-se
afirmar que o esfor¢o da auditoria depende da materialidade definida. Esses
pequenos erros se nao corrigidos podem acumular-se, e por consequéncia,
induzir o mercado de a¢des e outros utilizadores a tomar decisoes erradas, tendo
em conta a leitura das demonstragdes financeiras (Brennan & Gray, 2005).

De acordo com Choudhary et al. (2019), citado por Dwyer et al., 2023), sempre
que se definem limiares para a determinacao da materialidade de auditoria,
pode-se afirmar que isso resulta em menos trabalhos substantivos e,
consequentemente, origina menos ajustamentos na entidade auditada.

Em 2008, o FRC - Financial Reporting Council do Reino Unido, com o intuito de
melhorar as informagdes das demonstragdes financeiras consumidas pelos
diversos utilizadores e como resposta a crise financeira, decidiu que os relatérios
de auditoria passariam a ser mais alargados, aumentando assim a utilidade do
parecer da auditoria. Até entao, os relatdrios apresentavam apenas opinides
bindrias, como “aprovado/reprovado”, e eram considerados de pouco valor
informativo. Com relatérios mais alargados, o FRC previa que os utilizadores das
demonstra¢des financeiras teriam uma visdo mais ampla e poderiam extrair
informac0es tteis para as principais areas da entidade. Dwyer et al. (2023)

O FRC previu maior transparéncia nos relatdrios de auditoria e exigiu que os
auditores fornecessem mais informacdes, incluindo a descricao dos riscos

avaliados e aqueles que exigiram mais trabalho de auditoria; uma explicacao de
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como o auditor aplicou o conceito da materialidade nas diversas areas da
entidade; bem como um resumo com a avaliacao dos riscos que o auditor
considera materiais (alinea b do FRC 2015:4, citado por Dwyer et al., 2023).

O objetivo do FRC foi proporcionar maior transparéncia aos utilizadores da
informagao financeira sobre as auditorias, o que leva a adocao de uma perspetiva
de transparéncia para interpretar as conclusoes e avaliar se as divulgagoes sobre
a materialidade da auditoria cumprem os objetivos do FRC. Dwyer et al. (2023)
consideram que, ao fornecerem mais informagoes sobre a escolha do indicador
de referéncia no processo de auditoria, os auditores podem melhorar a
compreensao dos utilizadores sobre os limiares de materialidade da auditoria.

No entanto, Dwyer et al. (2023) destacam que a divulgacao dos limiares de
materialidade é complexa, o que pode dificultar a interpretacdo por parte dos
investidores. Além disso, essas divulgagoes, por vezes feitas fora do contexto,
podem tornar a sua interpretagao ainda mais dificil. O autor expressa a
preocupagao de que, ao divulgar os limiares de materialidade, os objetivos do
FRC possam nao ser concretizados.

Gutierrez et al. (2018) e Lennox et al. (2022), citados por Dwyer et al. (2023),
realizaram diversas entrevistas com os utilizadores relevantes e concluiram que
os relatdrios alargados nao forneciam informacoes adicionais, como previsto pelo
FRC.

Segundo o Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants (2014), citado por
Dwyer et al. (2023), o FRC e a Authoriteit Financiele Markten foram as unicas
autoridades de regulamentacao independentes a exigir que os auditores
divulgassem os limiares de materialidade de auditoria nos seus relatorios
alargados. Por outro lado, o IAASB e o Public Company Ouversight Board (PCAOB)
dos Estados Unidos (EUA) decidiram nao fazer essa exigéncia, considerando que
a divulgacao dos limiares de materialidade traria mais confusao aos utilizadores

da informacao financeira que ndo compreendem o conceito da materialidade.
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Estes organismos defendem que descrever a natureza complexa da materialidade
em um relatorio seria dificil e que isso poderia levar a uma sobrevaloriza¢ao da
materialidade quantitativa em detrimento da qualitativa.

Estudos anteriores indicam que a escolha dos indicadores e a aplicagao das
taxas percentuais se baseavam em dados indiretos. Acedendo aos dados do US
Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) dos EUA, Steinbart (1987),
citado por Dwyer et al. (2023), examinou os fatores que influenciam a
determinacao dos limiares de materialidade, destacando a natureza dos clientes,
os planos de fundos e as necessidades dos utilizadores quanto as demonstragoes
financeiras, e frisou a importancia das necessidades dos utilizadores como

principais indicadores.
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Capitulo 2
Metodologia

Esta investigagdo adota uma abordagem metodoldgica mista, de natureza
qualitativa com suporte em dados quantitativos, enquadrando-se assim como
uma pesquisa descritiva e exploratéria. A componente qualitativa visa
compreender os principais indicadores de materialidade utilizados nas
auditorias as empresas do indice FTSE 100. A vertente quantitativa complementa
esta anadlise, permitindo identificar a frequéncia e a distribuicao desses
indicadores por setor de atividade (Gil, 2019; Yin, 2016).

Posterior a Revisao da Literatura, a analise documental é baseada nos
relatdrios anuais e de auditoria publicados pelas empresas que compdem o FTSE
100, disponiveis nos respetivos sites institucionais. A amostra inclui 159
empresas, organizadas por setor de atividade, com o objetivo de identificar os
indicadores de materialidade mais utilizados, como o Resultado Antes de
Impostos (RAI), Total do Volume de Negdcios, Ativo Total e Patrimdnio Liquido
(Messier et al. 2017).

A andlise sera apresentada em formato de tabela, permitindo observar a
frequéncia de aplicacdao de cada indicador por setor. A interpretacao dos dados
sera feita por meio de estatistica descritiva simples, apoiada por uma andlise
qualitativa, permitindo identificar padrdes, tendéncias setoriais e possiveis
variagoes ao longo do tempo (Bardin, 2016).

A escolha desta metodologia justifica-se pela necessidade de articular uma
base tedrica sdlida com uma andlise empirica baseada em dados reais, obtidos de
empresas com elevada relevancia no mercado. Tal abordagem contribui para
uma compreensao aplicada e atualizada do conceito de materialidade em

auditoria (Beuren, 2006; Creswell & Creswell, 2021).
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A estratégia metodologica adotada é assim documental, baseando-se em
fontes secunddrias acessiveis ao publico, nomeadamente os relatorios de
auditoria e as demonstragoes financeiras anuais das empresas do FTSE 100.

Os dados foram organizados em tabelas, agregados por setor de atividade e
por tipo de indicador utilizado, permitindo a construgao de uma analise
descritiva que contempla a evolugao dos valores de materialidade ao longo do
periodo em estudo. Esta abordagem visa ainda identificar padrdes e divergéncias
entre os setores, bem como refletir sobre a coeréncia das praticas adotadas com

os principios estabelecidos pela ISA 320.
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Capitulo 3
Materialidade no FTSE 100

3.1. A Amostra

Para a presente investigagao, procedeu-se a recolha e analise dos relatorios de
auditoria e demonstragdes financeiras das empresas que integraram o indice
FTSE 100, com referéncia aos exercicios de 2019 a 2023. A amostra é composta
por empresas cotadas, abrangendo um conjunto diversificado de setores de
atividade, o que permite uma andlise comparativa representativa das praticas de
auditoria no Reino Unido.

O Financial Times Stock Exchange 100 Index, FTSE 100 é o principal indice
bolsista do Reino Unido, que representa as 100 maiores empresas cotadas na
Bolsa de Valores de Londres em termos de capitalizacdo bolsista, e para este
estudo foram analisadas as empresas que fizeram parte no FTSE 100 em 2023.
Estas empresas sao provenientes de diversos setores de atividade, como banca,
energia, satide, bens de consumo, dentre outros que refletem a composicao e a
dinamica da economia britanica. O FTSE 100 é grandemente utilizado como
referéncia para investidores e investigadores pela disponibilidade e qualidade da
informacao divulgada pelas entidades que o compdem, mas ainda assim nao foi
possivel obter o valor da materialidade para todas as empresas e todos os anos
em andlise. Para essa investigacdo justifica-se a utilizagao do FTSE 100 pela
diversidade setorial, pela robustez dos dados disponibilizados e pela
representatividade das praticas de auditoria adotadas no mercado britanico.

A amostra, abrangente e diversificada, cobre 12 setores de atividade,
nomeadamente: Comunicagao com (7) empresas, Consumo Discriciondrio (13),
Consumo Nao Ciclico (7), Energia (2), Financeiro (24), Imobilidrio (9), Industrial

(14), Materiais (7), Saude (6), Tecnologia (2) e Telecomunicagoes (3) e Utilidades
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(5). Esta representatividade setorial permite uma analise comparativa robusta,

ajustada as particularidades econdmicas e regulamentares de cada setor.

3.2. Indicadores de Materialidade no FTSE 100 nos Ultimos
5 Anos

Relativamente aos indicadores de referéncia utilizados para o cdlculo da
materialidade, observou-se uma predominancia clara do Resultado Antes de
Impostos (RAI), refletindo a preferéncia dos auditores e dos principais utentes
das informagOes financeiras por uma métrica associada a performance
operacional. Outros indicadores relevantes incluiram o Total do Ativo, o Capital
Proprio, Total do Volume de Negocios utilizado por algumas empresas, ja os
indicadores como o EBITDA, os Resultados Previstos do ano, e os Fundos dos
Acionistas, esses foram apenas utilizados por poucas empresas. Este padrao de
escolha revela uma forte orientagao para métricas de desempenho financeiro,
com especial destaque para o RAI, dada a sua estabilidade e capacidade de
refletir a rentabilidade operacional sem os efeitos fiscais e que asseguram a
comparabilidade entre periodos e entidades.

Esta analise descritiva visa, assim, contextualizar as escolhas dos auditores no
que respeita a definicio da materialidade em auditoria, contribuindo para
compreender de que modo os fatores sectoriais e econdmicos influenciam a
selecao de indicadores e a aplicagdo das normas internacionais, nomeadamente
a ISA 320.

Analisando a Figura 3, verifica-se que, no ano de 2023, os quatro indicadores
de referéncia mais utilizados pelos auditores das empresas do FTSE 100 para a
defini¢ao do nivel da materialidade sao: o Resultado Antes de Impostos (EBIT),
utilizado por 79 empresas; o Total do Ativo, por 8 empresas; o Total do Capital

Proprio, por 5 empresas; e o Total do Volume de Negdcios, por 4 empresas.
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Outros indicadores de referéncia, como o EBITDA, utilizado para 1 empresa
do setor de telecomunicagdes, que antes utilizava como indicador de referéncia
o RAIJ, e a partir de 2020 passou a utilizar o EBITDA como indicador para a
determinagao da Materialidade, embora outras empresas do mesmo setor de
atividade continuaram a adotar o RAI como sendo o indicador de referéncia, os
Resultados previstos para 2023, utilizado por 1 empresa do setor de consumo
discricionario na 4area de transportes aéreos, utilizou como indicador de
referéncia os resultados previsto do ano e o Total dos Fundos dos Acionistas
utilizado por 1 empresa do setor financeiro no ramo de investimentos., diferente
da média do setor que utiliza o0 RAI como sendo o indicador de referéncia, eles
acreditam que os Fundos Totais dos Acionistas sdo a principal medida utilizada
pelos acionistas na avaliacdo do desempenho da entidade, e é o parametro de
auditoria mais adequado. Esses indicadores, apesar de nao figurarem entre os
mais utilizados nos relatdorios dos auditores, também sao considerados na

definicdo da materialidade em algumas das empresas do FTSE 100.

Indicadores de Referéncia

D I [ | [ — — —

Resultado  Total do Ativo Total do Total do EBITDA Resultados Total dos
Antesde Capital Propric  Volume de previstos do fundos de
Impostos Megocios ano acionistas

W Nidmero de empresas

Figura 3: Anadlise dos Indicadores de Referéncia das empresas que constam no FTSE 100 no ano
de 2023
Fonte: Elaboragao propria
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De acordo com a mesma figura, o Resultado Antes de Impostos (RAI) é o
indicador mais utilizado nas empresas do FTSE 100. Este indicador reflete a
capacidade da empresa em gerar lucros, desconsiderando o efeito do imposto.
Normalmente, ¢ utilizado em entidades com fins lucrativos e esta presente na
Demonstracao de Resultados.

O Total do Ativo, embora nao seja muito representativo da populagao
analisada, ainda assim é um dos indicadores mais utilizados. Esta presente na
estrutura do balango e € frequentemente utilizado por empresas com um namero
significativo de ativos ou até mesmo por institui¢gdes financeiras. Este indicador
¢ mais adequado para entidades cujo foco seja a gestao de ativos.

O Total do Capital Proprio, sendo um dos indicadores mais usados, € utilizado
para avaliar a materialidade face aos recursos que a empresa detém. Tal como o
Total do Ativo, estd presente na estrutura do balango e é definido como o
interesse residual nos ativos apos a deducao de todos os passivos (Costa, 2014).

O Rendimento Total é um indicador relevante para empresas orientadas para
o mercado, nas quais as receitas sao consideradas fatores determinantes para
manter a sua posi¢ao no mercado. Este indicador esta presente na Demonstracao
de Resultados.

Na sua tese de mestrado, Pereira (2014) reforca a ideia de que todos os
indicadores de referéncia sao importantes, pois, individualmente, representam
diferentes situacoes da empresa, o autor ressalta que estes indicadores sao

definidos na fase de planeamento.

3.2.1. Analise dos Indicadores de Materialidade por Setor

A Figura 4 ilustra a frequéncia de utilizagao dos diferentes indicadores de
materialidade, distribuidos pelos diversos setores de atividade das empresas que

integram o indice FTSE 100. A andlise dos dados permite identificar padroes
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significativos no uso desses indicadores, em funcdo das caracteristicas

econOmicas, estruturais e regulatdrias de cada setor.

16
14
12
10
E EBITDA
8 B Réditos Totais
6 Resultado Antes de Impostos
B Resultados previstos para 2023
4 Total do Ativo
Total do Capital Préprio
2

B Total dos fundos de acionistas
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Figura 4: Analise dos Indicadores de Referéncia em Rela¢ao aos Setores de Atividade
Fonte: Elaboracao prépria

Observa-se que o Resultado Antes de Impostos (RAI) é o indicador de
materialidade mais utilizado, sendo transversal a todos os setores analisados,
com destaque para os setores de Industria, Materiais, Energia, Satide, Consumo
Nao Ciclico e Utilidades. Esta predominancia é consistente com a pratica
internacional de auditoria, na qual o RAI é amplamente aceite por refletir a
performance operacional da entidade, desconsiderando os efeitos tributarios,
que podem distorcer a analise (PCAOB, 2010; Gray, et al. 2019). Pode-se também
observar que as empresas do FTSE 100 aplicam uma percentagem que varia entre
3% e 6% para o RAI, sendo que, em média, utiliza-se uma percentagem de 5%

deste indicador para a determinagao da materialidade em auditoria.
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Resultado Antes de Imposto 3aéb 5
Total do Ativo 1 1

Total do Capital Proprio la2 1
Rédito Total 1 1

Tabela 2 — Parametros Quantitativos Utilizados pelas Empresas do FTSE 100
Fonte: Relatorios de Auditoria das Empresas do FTSE 100

Costa (2014) defende que o RAI é uma das medidas de desempenho
apresentadas pelas empresas para facilitar a andlise econdmica e financeira.
Assim como a norma ISA 320 no seu paragrafo A4, que reconhece o RAI como
uma das medidas mais comuns para estabelecer a materialidade, pode-se
verificar que, tal como na ISA, as empresas do FTSE 100 também tém o RAI como
o indicador mais utilizado. A ISA refere que o RAI é aplicado principalmente
quando o lucro é a métrica mais relevante para os utilizadores das demonstragoes
financeiras (IAASB, 2019).

O uso do EBITDA, por exemplo, como proxy de desempenho operacional, é
comum em empresas com elevados niveis de depreciacao ou amortizagao, sendo
particularmente ttil em setores intensivos em capital (PwC, 2023). Na nossa
analise, o setor de Telecomunicagdes foi o tinico que utiliza o EBITDA como
indicador de materialidade. Nos ultimos cinco anos, esse indicador foi utilizado
por uma empresa especifica durante quatro anos, aplicando uma taxa de 2%.
Anteriormente, essa empresa também utilizava o RAI, que é o indicador mais
utilizado neste setor.

Setores como Imobilidrio e Financeiro apresentam maior diversidade na
escolha dos indicadores. No setor Imobiliario, observa-se o uso do Total do Ativo,
Fundos dos Acionistas, Capital Proprio, EBITDA e RAI o que reflete a variacao
nos modelos de negdcios, com diferentes estruturas de financiamento e foco

patrimonial (KPMG, 2023). No setor Financeiro, a presenga de indicadores como
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Patrimonio Liquido ou Fundos dos Acionistas esta alinhada com as exigéncias
regulatorias e com a natureza dos riscos financeiros e de solvéncia enfrentados
por bancos e seguradoras (EFRAG, 2021). Segundo Hitz et al. (2020), a escolha do
indicador de materialidade deve considerar nao apenas a estrutura da entidade,
mas também as expectativas dos utilizadores e a relevancia informacional de
cada medida.

O Total do Ativo, assim como o Total do Capital Proprio, sao dois dos
indicadores mais utilizados pelas empresas analisadas, depois do RAIL e sao
aplicados em empresas dos setores Imobilidrio e Financeiro, onde o Total do
Ativo representa a dimensao da estrutura patrimonial. Para o setor Imobiliario,
os imdveis classificados como ativos fazem parte do negdcio principal, e o Total
do Passivo reflete a solidez financeira da entidade. A materialidade é definida,
em meédia, aplicando-se 1% do Total do indicador de referéncia.

O setor de Sauide, nos ultimos cinco anos, tem utilizado o RAI como indicador
de referéncia para a determinacao da materialidade, aplicando uma taxa média
de 5%, com exce¢ao de uma empresa que oscila entre os Réditos Totais e o RAL
No ano de 2023, essa empresa utilizou os Réditos Totais como indicador de
referéncia.

Setores como Tecnologia, Comunicacao e Consumo Discriciondrio apresentam
o uso de indicadores alternativos, como EBITDA, Réditos Totais e até mesmo
Resultados Previstos. Isso pode estar relacionado a volatilidade operacional ou a
predominancia de ativos intangiveis. Tais abordagens sdao mais frequentes em
setores altamente inovadores, onde as métricas financeiras convencionais nao
capturam plenamente a geracao de valor futuro (Christensen, et al. 2012; IASB,
2020).

Por outro lado, setores com operagdes mais previsiveis e margens operacionais
estaveis, como Utilidades, Materiais, Energia e Satide, demonstram uma adogao

quase exclusiva do RAI Essa uniformidade pode decorrer de praticas
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padronizadas adotadas por firmas de auditoria globais e pela menor necessidade
de julgamento profissional subjetivo em contextos de menor complexidade
(Francis, 2011). Conforme DeFond e Zhang (2014), auditorias em setores com
menor incerteza tendem a adotar praticas mais homogéneas, o que pode ser

evidenciado neste estudo.
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Capitulo 4

Conclusao

A materialidade em auditoria é um conceito baseado no julgamento
profissional, que determina o grau de relevancia de uma distor¢ao ou omissao
nas demonstragoes financeiras. Este principio representa um dos pilares
fundamentais do processo de auditoria financeira, uma vez que orienta a
definicao da extensao dos procedimentos de auditoria, a avaliacdo do risco e, por
fim, a formulagdo da opinido do auditor. A sua determinagao consiste na
aplicacdo de uma percentagem sobre um indicador de referéncia, previamente
selecionado com base nas caracteristicas e contexto da entidade. Esta definicao
assume particular importancia por influenciar diretamente a qualidade e
utilidade da informacdo financeira apresentada, garantindo que esta seja
pertinente para a tomada de decisdes por parte dos utilizadores das
demonstragoes financeiras.

A andlise dos relatorios de auditoria das empresas que compdem o indice
FTSE 100 em 2023 revela assim uma forte predominancia do Resultado Antes de
Impostos (RAI) como indicador de referéncia para a definicao da materialidade,
sendo utilizado por 79 das 100 empresas analisadas. Este dado confirma a
importancia atribuida ao RAI como métrica central na avaliagdo do desempenho
operacional das entidades, conforme reconhecido tanto pelas normas
internacionais de auditoria (IAASB, 2019) quanto pela literatura especializada
(Costa, 2014; PCAOB, 2010). A escolha por este indicador reflete a preferéncia por
métricas que capturam a rentabilidade empresarial sem os efeitos tributarios,
permitindo uma analise mais objetiva e comparavel.

A andlise evidencia que, embora a ISA 320 forneca diretrizes padronizadas
para a definicio da materialidade, a aplicagao pratica do conceito depende

fortemente do setor de atividade e das caracteristicas especificas da entidade
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auditada. O Resultado Antes de Impostos mantém-se como o principal
referencial para a maioria dos setores, dada a sua estabilidade e
representatividade da performance operacional, estando assim alinhado com os
posicionamentos de autores como Azad et al. (2022). Contudo, setores como o
Financeiro e o Imobilidrio requerem maior flexibilidade, utilizando multiplos
indicadores ajustados a realidade patrimonial e regulatoria.

Esta constatacao estd em consonancia com a visao de que a materialidade nao
¢ uma métrica puramente técnica, mas antes um conceito contextual,
profundamente enraizado no julgamento profissional do auditor e nas
necessidades dos utilizadores das informagdes contidas nas demonstragdes
financeiras (IFAC, 2021; Glover, et al. 2020).

Outros indicadores, como o Total do Ativo, o Total do Capital Proprio e os
Réditos Totais, também foram utilizados, embora com menor frequéncia,
refletindo caracteristicas especificas dos setores em que estas empresas operam.
A anadlise transversal por setor revela que areas como o Imobiliario, o Financeiro
e a Tecnologia apresentam maior diversidade na escolha dos indicadores,
impulsionada por estruturas de ativos complexas, exigéncias regulatdrias ou
dinamicas de mercado mais volateis (EFRAG, 2021, KPMG, 2023). Em
contrapartida, setores mais estaveis e regulados, como Utilidades, Energia e
Satde, adotam predominantemente o RAI, alinhando-se com praticas
padronizadas e uma menor necessidade de julgamento profissional subjetivo
(Francis, 2011).

Constata-se ainda que, apesar da diversidade de setores e estruturas, hd uma
tendéncia para a uniformizagao das praticas de auditoria no que respeita a
defini¢ao da materialidade, com o RAI a ser aplicado de forma transversal e com
uma percentagem média de 5%. Isso sugere uma consolidagdo de critérios
quantitativos amplamente aceites, embora adaptaveis as caracteristicas

especificas de cada entidade ou setor.
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Deste modo, os resultados obtidos corroboram a literatura existente e as
normas internacionais, demonstrando que a definicio da materialidade em
auditoria, embora sustentada por métodos quantitativos, é influenciada por
fatores como o modelo de negdcio, o setor de atuagao e as expectativas dos
utilizadores da informacao financeira. A escolha do indicador de referéncia deve,
portanto, ser feita com base numa analise criteriosa e contextualizada, garantindo
a relevancia e a fidedignidade da informacdo apresentada nas demonstracoes
financeiras (Christensen, et al. 2012; DeFond & Zhang, 2014; Hitz et al., 2020).

Tendo em conta os resultados obtidos, para investigagdes futuras seria
pertinente estudar a relagao entre os limiares de materialidade divulgados nos
relatérios de auditoria, e a percecao dos utilizadores das demonstragoes
financeiras, de modo a avaliar o impacto real desta transparéncia na tomada de
decisdes econdmicas. Adicionalmente pode ainda explorar-se a influéncia da
inteligéncia artificial na defini¢ao da materialidade, considerando as tendéncias

emergentes na automatizagao dos processos de auditoria.
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Declaracao de IA generativa e tecnologias assistidas por IA no processo de
redacao

Durante a elaboragao do meu trabalho escrito/dissertacao, Materialidade em
Auditoria — Principais Indicadores e sua Aplicacdo, foi utilizada a ferramenta
ChatGPT para as tarefas de reorganizar o conteido disponivel, analise de dados,
tendo sido utilizadas as prompts listadas no final do documento na seccao Lista
de Prompts. Ap0s a utilizacao desta ferramenta/servigo, revi e editei o contetido
conforme necessario e assumo total responsabilidade pelo contetdo do trabalho
apresentado.

Declaro ainda conhecer e respeitar as Regras de Conduta de Inteligéncia

Artificial da Catdlica Porto Business School.

Nome completo: Jéssica Diogo Miguel
N® de aluno: 356623016

Data: junho de 2025

Assinatura: Jéssica Miguel

Com o objetivo de apoiar a construgao, organizagao e revisao desta
dissertacao, utilizei o modelo de linguagem ChatGPT (base GPT-4), fornecido
pela OpenAl. Este recurso tecnologico foi utilizado como uma ferramenta
auxiliar no processo de redagao académica, especialmente na reformulacao de
paragrafos, organizacao de ideias, verificacao linguistica e apoio metodologico.
A utilizacdo de inteligéncia artificial seguiu critérios éticos, mantendo a minha
autoria intelectual da dissertacao, sendo a IA um instrumento complementar de
consulta e apoio.

Lista de Prompts Utilizados com Inteligéncia Artificial ChatGPT

Defini¢ao do tema e estrutura geral
¢ "O tema da minha tese é 'Materialidade em auditoria, indicadores e sua
aplicacao'. O objetivo é apresentar bases literarias de diversos autores
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sobre a determinagao da materialidade e a aplicagdao dos seus
indicadores, bem como analisar como os indicadores de materialidade
foram aplicados ao longo dos anos nas empresas do FTSE 100, tendo em
conta os seus setores de atividade. Com base nesta apresentagao me
ajude a estruturar melhor a minha Tese"

Revisao e aprimoramento linguistico
» "Reorganiza este texto em portugueés de Portugal para que sirva de
paragrafo introdutdrio para a apresentacao da analise."
e "Chat, ajuda-me a tornar este texto mais objetivo."
e "Revisa este trecho para adequa-lo a linguagem académica."

Apoio na redacao da metodologia
o "Chat, podes melhorar este texto da metodologia para que fique mais
claro e direto?"
e '"Reescreve este trecho com base na metodologia aplicada."

Construgao da introducao da tese

e "Ajuda-me a redigir uma introdugao académica para a tese com base
paragrafo abaixo."

Geracgao de resumos e sinteses
e "De acordo com o texto da tese, faz um resumo para introduzir na tese."
e '"Faz um paragrafo de conclusao com base neste contetdo."

Andlise descritiva e organizacao de dados
Estilo e integragao de contetido
e "Quero que o texto esteja em portugués europeu formal e siga uma
linguagem académica adequada a uma tese de mestrado."
o '"Integra este paragrafo no capitulo “Andlise do FTSE 100’, de forma mais
concisa e clara."

Apoio na construgao da conclusao e contextualizagao
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