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Resumo

Nesta dissertacdo, investigaremos o tema das entradas em espécie nas sociedades
comerciais e 0 seu impacto na salvaguarda dos credores da sociedade. E de conhecimento
geral, que a protecao dos credores detém uma significativa importancia no ambito da
legislagdo societdria, assim como a obriga¢do de entrada. Entretanto, ¢ importante
ressalvar que este tltimo aspeto nao tem sido frequentemente abordado na jurisprudéncia,
nem nos estudos realizados pelos autores nacionais.

Neste estudo, consideramos fundamental compreender como o nosso Ordenamento
Juridico aborda esta tematica, destacando a importancia de examinar alguns elementos,
como o proprio Cdédigo das Sociedades Comerciais, as perspetivas oferecidas pela
doutrina especializada e a compara¢do com sistemas juridicos estrangeiros, a fim de
compreendermos as discrepancias com outras estruturas legais.

Portanto, a obrigacdo de entrada caracterizada por varias facetas distintivas, as
quais serdo abordadas nesta dissertagdo, incluindo o seu conceito, os diferentes tipos, bem
como as principais fung¢des do capital social e a sua relevancia para o funcionamento das
sociedades comerciais.

Por fim, os principais enfoques desta dissertacao residem na garantia da efetiva
realizacdo das entradas em espécie e na andlise minuciosa do seu rigoroso regime, visando
prevenir a formacdo inadequada do capital social. Também sdao consideradas as
possibilidades de os socios contornarem esse regime por meio de praticas fraudulentas,
prejudicando os interesses dos credores. Desta forma, a avaliagdo das entradas em espécie
e a responsabilidade pela sua realizagdo emergem como aspetos de suma importancia

neste contexto.

Palavras-chaves: avaliacdo; entrada em espécie; garantia; tutela dos credores;
responsabilidade.



Abstract

In this dissertation, we will investigate the topic related to the contribution in kind
in commercial companies and their impact on safeguarding the company’s creditors. It is
common knowledge that the protection of creditors is of significant importance in
corporate law, as is the obligation to make contributions. However, it is important to refer
that this latter aspect has not often been addressed in case law, nor in studies carried out
by national authors.

In this study, we believe it becomes fundamental to understand how our legal
system approaches this issue, by highlighting the importance of examining certain
elements, such as the Companies’ Code itself, the perspectives offered by specialized
doctrine and the comparison with foreign legal systems, so that we are able to understand
the discrepancies with other legal structures.

Therefore, this obligation to contribute is characterized by several distinctive
angles, which will be addressed in this dissertation, including its concept, the different
types, as well as the main functions of share capital and its relevance to the commercial
companies’ mechanisms.

Lastly, the main focus of this dissertation relies on the guarantee of the effective
realization of contributions in kind and a thorough analysis of its strict regime, with the
aim of preventing the inadequate development of share capital. The possibilities of
partners circumventing this regime through fraudulent practices, harming the interests of
creditors, are also considered in this paper. In this sense, the evaluation of contributions
in kind and the responsibility for their realization emerge as extremely important aspects

in this context.

Keywords: contribution in kind; evaluation; protection of creditors; responsibility;
warranty.
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Introducao

Aludindo ao preceito legal do art. 20.° CSC, ¢ imperativo o contributo inicial dos
socios de forma a suportar a sociedade na sua atividade. Nesta exata medida, para muitos
autores, a obrigacdo de entrada constitui a primeira e fundamental obrigacao de cada
socio. Esta reflexdo esta relacionada com o facto de que a obten¢do da qualidade de socio
decorre da efetivagdo desse processo.

Por conseguinte, o cerne desta dissertacdo tera como foco as entradas em espécie
nas Sociedades Comerciais, destacando-se a complexidade inerente a diversidade de
ativos passiveis de integracdo, bem como a sua admissibilidade em diversos tipos
societarios. Adicionalmente, serd abordada a garantia da entrada em espécie, com
ressalvo dos arts. 28.° € 29.° CSC.

Deste modo, ¢ primordial num primeiro ponto abordar a obrigagcdo de entrada no
seu computo geral, nomeadamente o seu conceito, os diferentes tipos de entrada previstos
no nosso Ordenamento Juridico, bem como a relevancia do capital social e as suas
principais fung¢des. No ambito do segundo topico, procederemos a uma andlise mais
detalhada do regime das entradas em espécie, explorando as suas caracteristicas
distintivas e aprofundando os critérios legalmente estabelecidos para a sua qualificacdo
como tal.

Finalmente, no terceiro e quarto capitulo falaremos dos pontos fundamentais desta
dissertagdo. O terceiro ponto focar-se-4 na avaliagdo da entrada em espécie e na
importancia da mesma. Assim, ¢ essencial fazermos uma analise critica a necessidade de
avaliacao das mesmas (art. 28.° CSC), bem como a responsabilidade por erro na avaliagao
(art. 25.°, n.° 3 CSC) e ainda as garantias da realizacdo das entrada em espécie (art. 25.°,
n°4).

No tltimo ponto abordaremos a problematica das entradas em espécie, dito de outro
modo, as entradas dissimuladas ou ‘“quase-entradas”. Com efeito, o preceito legal
compreendido no art. 29.° CSC, proibe a aquisi¢cdo de bens a acionistas de acordo com o

preenchimento de determinados requisitos.
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1. A Obrigacao de Entrada

A luz do preceito legal do art. 980.° CC, ¢é possivel inferir que a obrigagdo de entrada
se configura como a principal obrigagdo dos socios!, uma vez que delineia a
“contribui¢do de bens ou servigcos por parte dos socios como um elemento essencial do
contrato de sociedade’. Deste modo, ¢ valido afirmar que todos os socios de uma
sociedade detém direitos e obrigagdes?.

Os imperativos fundamentais aos quais os socios estao sujeitos estdo consagrados nos
arts. 20.° CSC e 980.° CC. A partir da analise dos referidos artigos, podemos concluir que
o contrato de sociedade se configura como um contrato oneroso, na medida em que a
aquisicdo de participagdo social e, por conseguinte, a obten¢do da qualidade de socio,
implica a realizagdo de entrada®. Todavia, ¢ possivel que ocorra uma entrada
(contribuicdo patrimonial do s6cio) sem que, necessariamente, seja alcangcada a qualidade
de sdcio, conforme preconizado pelo art. 35.°, n° 3, al. ¢ CSC>. O foco desta disserta¢do
centra-se na obrigacdo de entrada em sentido estrito, a qual se manifesta mediante a
atribui¢do de uma participagdo social e da subsequente aquisi¢ao da qualidade de socio.

Como j4& mencionado, a realizagdo de entrada constituiu-se como a primeira e
essencial obrigagdo imposta a cada socio. Consequentemente, “sdo nulos os atos da
administragdo e as deliberagoes dos socios que liberem total ou parcialmente os socios
da obrigacgdo de efetuar entradas estipuladas” — art. 27.°, n.°1 CSC.

PAULO DE TARSO DOMINGUES caracteriza a obrigagdo de entrada como uma

obrigacgdo originaria, uma vez que € por meio da sua concretizagdo que o socio adquire a

! COUTINHO DE ABREU, 2023 (7* edigdo), p.247.

2PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.673.

30 art. 980.° articulado com o art. 20.° CSC, define como obrigacdes dos socios a entrada e o dever de
quinhoar nas perdas. Ademais, a contribui¢do de cada sdcio nao pode ser inferior ao valor de agdes que lhe
sdo atribuidas (art.25.°, n.°l CSC).

4 PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.674 ¢ GALVAO TELLES(2002), p.480

> Nesta medida, referimo-nos a “entradas realizadas a fundo perdido para o patriménio social”, ou
seja, estas contribui¢des ndo t€ém um impacto imediato no capital social e ndo resultam na formagdo de
novas participagdes. De acordo com ARMANDO TRIUNFANTE, essas participagcdes podem ser em
dinheiro ou em espécie, aplicando-se o art. 28.° CSC no caso das entradas em espécie, e ainda podem ser
aplicadas “as regras de diferimento das entradas em dinheiro”, uma vez que a lei ndo estabelece um prazo
para a sua realizacdo. Ademais, neste cendrio, ndo sdo aplicaveis as disposi¢cdes legais das entradas em
sentido estrito, nomeadamente, “o regime especial de recuperagdo da obrigagdo de entrada (arts. 204.° e
ss e 285.° e ss)”, e também ndo ha criagdo de novas participagdes sociais, como ocorre no caso de um
aumento de capital, nem qualquer alteragdo ao pacto social. Deste modo, podemos concordar que as
contribui¢des em causa “dificilmente podem ser consideradas entradas na verdadeira acegdo da palavra”.
Por ultimo, nenhuma disposigdo legal impede que um sécio reintegre a totalidade do capital sem que ocorra
qualquer alteragdo direta na estrutura da sociedade ou nas participagdes sociais — art. 25.°, n.°l CSC.
ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, pp. 27-31 ¢ ALEXANDRE MOTA PINTO, 2006, p.136.
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condicdo de socio. Além disso, caracteriza-a como fundacional, em virtude da
imprescindibilidade da contribuicdo dos so6cios para a constituigdo da sociedade.
Adicionalmente, atribui-lhe natureza funcional dado que os direitos e deveres dos socios
sdo proporcionais a entrada que cada um realiza, salvo conveng¢do em contrario ou na

auséncia de disposi¢ao especifica.

1.1. O Conceito de entrada nas Sociedades Comerciais

Previamente a analise do regime pertinente, torna-se imperativo, em primeiro lugar,
estabelecer e circunscrever o conceito de entrada.
O termo entrada ndo ¢ apresentado na nossa legislacdo como sendo um “conceito

univoco”’’

, como evidenciado nos arts. 20.° al. @) ou 26.° CSC, nos quais a entrada ¢
caracterizada como uma prestagdo e nos arts. 25.°, n.°1 ou 28.° CSC, a entrada ¢ concebida
como objeto da obrigacgdo’.

Extrai-se da formulacdo legal que nem todas as contribuicdes dos sdcios para a
sociedade podem ser categorizadas como entradas em sentido “técmico-juridico. Neste
contexto, PAULO DE TARSO DOMINGUES estabelece e delimita o conceito de entrada
como “contribui¢do patrimonial do socio para a sociedade que se destina ao pagamento
das participagoes sociais que adquire; i.é, entrada social é a contribui¢do patrimonial
que o socio se obriga a realizar e a entregar a sociedade como contraprestagdo das
participagdes sociais que subscreve s,

A importancia da obrigacdo de realizar a entrada, contudo, transcende as
consideragdes até agora apresentadas. A obrigacdo em questdo ¢ crucial para a
delimitacao do modelo de contrato de sociedade. Sem a efetivacao da entrada, a existéncia

da sociedade ¢ inviabilizada. Adicionalmente, ¢ manifesta a intima correlagdo entre as

entradas e as participagdes sociais.

SARMANDO TRIUNFANTE afirma que o conceito de entrada ndo é univoco, visto que em
determinados casos a entrada apresenta um conteido patrimonial, “pretendendo precisamente significar a
contribui¢do patrimonial do socio”, e noutros “identifica somente a propria prestacdo do socio que incide
sobre aquela contribui¢cdo patrimonial”. (TRIUNFANTE, 2014, p.15).

7 Além de ARMANDO TRIUNFANTE, também COUTINHO DE ABREU ¢ RAUL VENTURA tém
este entendimento (COUTINHO DE ABREU, 2023 (7* edigdo), p.259) (RAUL VENTURA, 2008 (4*
reimpressdo de 1989), p. 119. Raul Ventura argumenta que, inexistindo qualquer disposigdo explicita no
CSC, compete ao intérprete a tarefa de discernir o sentido a ser atribuido ao conceito de entrada, quer seja
como prestagdo ou como objeto da obrigacdo

8§ PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.676.
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Como ja mencionado ao longo desta dissertagdo, a presenca de uma entrada ¢
requisito indispensavel para a qualificagdo de socio, sendo a auséncia de entradas
igualmente incompativel com a existéncia de uma sociedade®. A este respeito, € nulo
qualquer ato da administragdo que libere os socios da obrigacao de entrada (art. 27.°, n.°1
CSC). A legislagdo prevé consequéncias no caso de o s6cio ndo cumprir voluntariamente
a sua entrada (art. 27.°,n.°4 e 6 CSC). Todavia, € possivel que o contrato social estabeleca
outras consequéncias para a inobservancia da obrigagao de entrada, conforme previsto no
art. 27.°, n.°3 CSC.

Apesar desta correlacdo, a legislacdo nao prescreve a obrigatoriedade de que o
montante da participagdo corresponda exatamente ao valor da entrada'®. O art. 25.°, n.°1
CSC estipula apenas que o valor nominal da participagdo social nao deve ultrapassar o
montante da entrada do socio. Por outras palavras, o valor da participacao social pode ser
inferir ao valor da entrada'’.

A obrigacdo de entrada ¢ de natureza individual, devendo o seu cumprimento ser
avaliado individualmente para cada sécio, € ndo unicamente no ambito do montante
global do capital social. Na presen¢a de um excesso patrimonial da entrada, este ndo se
presta a compensar participacdes concedidas de forma gratuita ou contribuigdes
reduzidas. Todavia, configura-se obrigatoriamente como reserva legal especial (arts.
218.°,1n.°2;295.°,n.°2, al. a) e n.°3, al. a) CSC!2. Assim, concluimos que a entrada engloba
os bens cujo valor ¢ equivalente ao montante nominal da participagdo societaria subscrita
pelo socio, bem como o valor excedente a participagao social correspondente a entrada.

No que concerne ao valor minimo das entradas, a nossa legislacdo propde diferentes
solugdes, dependendo dos distintos tipos societarios.

Desta forma, para as Sociedades em Nome Coletivo e as Sociedades em Comandita

Simples, o legislador ndo determinou um valor minimo especifico para as entradas, bem

9 Todavia, é valido observar que, em certos casos, podem existir entradas sem sociedade, como é o
caso das associagdes, fundagdes, cooperativas. (TRIUNFANTE, 2014, pp.24 e 25.)

10 ARMANDO TRIUNFANTE diz-nos que “cada socio deve contribuir para o patriménio social e
deve fazé-lo proporcionalmente”. (TRIUNFANTE, 2014, p.24).

10 art. 298.°, n.°1 CSC, aplicavel as Sociedades Andnimas, realga esta perspetiva, vedando
expressamente a emissao de acdes abaixo do valor nominal. Contudo, permita a emissao de a¢des “acima
do par”, pratica comum nas sociedades abertas. (PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.678).

12 Tal excedente apenas estara sujeito ao regime de reserva legal se o proprio socio manifestar a
intengdo de incorporar esse valor no patrimoénio da sociedade. Caso essa ndo seja a sua intengdo, o
excedente pode ser restituido pela sociedade ao sécio. Sendo no caso de uma entrada em espécie, ¢
necessario estabelecer uma contrapartida a ser paga pela sociedade, conforme disposto no art. 28.°, n.°3, al.
d) CSC. (TRIUNANTE, 2014, p.26),
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como um capital social minimo (arts. 175.° e seguintes, e art. 474.° CSC)"3. No que
concerne as Sociedades Anonimas, e de acordo com o preceito legal previsto no art. 276.°,
n.° 3 CSC, o montante nominal minimo das a¢des ndo pode ser inferior a 1 céntimo e
ainda um capital social minimo no valor de 50.000 euros (art. 276.°, n.°5 CSC). Por
ultimo, nas Sociedades por Quotas ndo temos um valor minimo para o capital social, o
qual ¢ determinado livremente no contrato de sociedade (arts. 197.° e seguintes ¢ 201.°
CSC). No entanto, dita um valor minimo para o valor nominal da quota (art. 219.°, n.°3

CSC), quer isto dizer que a cada quota corresponde o valor minimo de 1 euro.

1.2.  Os tipos de entrada

No panorama societario portugués podemos admitir dois tipos distintos de entradas
nas sociedades comerciais, nomeadamente, “bens suscetiveis de penhora” ou
“industria” — art. 20.°, al. a) CSC. A principal distingao entre estas duas modalidades
esta relacionada com a finalidade destas entradas. Todavia, ambas as contribuigdes dos
socios tém como objetivo a prossecucao da atividade da sociedade “com o maior sucesso
possivel "4,

O legislador portugués conferiu as entradas caracteristicas especificas que devem ser
observadas sob pena de serem consideradas ineficazes em relagdo a sociedade. No nosso
pais as entradas de capital englobam todos os bens, aportados a sociedade pelos respetivos
socios, desde que sejam passiveis de penhora. Estas podem ainda ser subdivididas em:
entradas em dinheiro e entradas de bens diferentes de dinheiro (mais conhecidas como
entradas em espécie). Por outro lado, as entradas ndo relacionadas com o capital (como
as entradas em industria) ndo sdo permitidas nas sociedades de capital, nem integram o

capital social das sociedades de pessoas. De um modo geral, estes sdo os tipos de entradas

numa sociedade comercial reconhecidas no nosso ordenamento juridico'.

13 Relativamente a entrada dos socios comanditados aplica-se o regime das Sociedades em Nome
Coletivo. Quanto aos socios comanditirios de uma Sociedade em Comandita por Acdes, aplicamos o
regime das Sociedades Anonimas (art. 478.° CSC). No caso de se tratar de uma Sociedade em Comandita
Simples, devemos aplicar o regime das Sociedades por Quotas para os sécios comanditarios, embora a lei
ndo o diga expressamente. (PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.682).

4 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.39.

15 Os ordenamentos juridicos mais proximos do nosso aderiram a esta tipologia. Contudo, Italia
apresenta trés espécies de entradas de capital: dinheiro, entradas de crédito e entradas in natura (art. 2342
Codice Civile). Ja em Espanha temos entradas com bens méveis e imdveis, entradas com dinheiro de
créditos e entradas com um estabelecimento ou uma empresa (arts. 64.°, 65.° ¢ 66.° LSC).
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1.  Entradas em Indutstria

A entrada em industria comporta a entrada em trabalho por parte do socio. Este tipo
de entrada apenas ¢ admitido nas Sociedades em Nome Coletivo e nas Sociedades em
comandita pelos socios comanditados (arts. 176.°, 468.° a contrario, 202.°, n.°1 e 277.°
n.°l CSC. Deste modo, ndo é admissivel nas sociedades de capitais®.

Conforme mencionado anteriormente, as entradas em industria ndo integram o capital
social (art. 178.°, n°1 CSC), mas devem ser avaliadas para efeitos de distribui¢ao de lucros
e de perdas (art. 176.°, n.°1, al. b) CSC).

Sdo enumerados diversos motivos que justificam a exclusdo da entrada em industria

I3

nas sociedades de capital, destacando-se, nomeadamente, “a impossibilidade de
compatibilizacdo com a regra da imediata e integral liberacdo das entradas, a
dificuldade de garantir o seu cumprimento’’ (...) e, a inadequacgdo para cumprir a fungéo
de garantia associada ao capital social”'® (art. 26.°, n.°1 CSC).

PAULO DE TARSO DOMINGUES", considera que as entradas em industria ndo
estdo sujeitas ao regime aplicavel as entradas em espécie, incluindo a exigéncia de
avaliacao por parte do ROC (art. 28.° CSC). O referido preceito legal menciona a
necessidade dessa avaliagdo apenas para “as entradas diferentes de dinheiro”, categoria
a qual pertencem as entradas em industria. Todavia, atendendo ao exposto nos arts. 28.°

e 179.° CSC podemos dispensar a avaliagdo por parte do ROC, desde que os socios

assumam solidariamente a responsabilidade pelo valor atribuido aos bens?’.

16 Nas Sociedades Andnimas, esta solugdo ¢ imposta pela atual Diretiva 2017/1132 que foi precedida
pela Diretiva 2012/30/EU.

17 Impossibilidade da execucdo forcada, isto &, ndo se pode obrigar o sécio a realizar o trabalho.

18 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p. 127. Também ainda a este respeito, ver PAULO DE TARSO
DOMINGUES, 2006, pp. 687 ¢ 688.

¥ PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.689.

20 RAUL VENTURA, 2003 (reimpressdo 1994), pp.237 e seguintes.
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ii.  Entradas em Dinheiro e em Espécie

As entradas em bens podem ser divididas em dinheiro ou espécie. Considera-se como
entrada em dinheiro toda a entrada realizada em moeda metélica, papel, bancaria ou
escritural (ordem de transferéncia ou cheque)?'. Além disso, para que tal contribui¢do seja
qualificada como entrada em dinheiro numa sociedade comercial, ¢ imperativo que a
moeda utilizada seja o euro (moeda com curso legal no nosso ordenamento)?2.

Nesta exata medida, importa ressalvar que a entrada em moeda estrangeira deve ser
submetida ao regime das entradas em espécie, na medida em que o seu valor depende da
taxa de cambio aplicada, o que determina a necessidade de avaliagdo por parte do
ROC.??* O mesmo acontece no caso de entrada em moeda sem curso legal. Também ndo
¢ considerada entrada em dinheiro o gozo do préprio dinheiro, sendo assim aplicavel o
regime das entradas em espécie.

De um modo geral, podemos definir as entradas em espécie como “fodas as entradas
que ndo consistam em dinheiro”?’, nem em servigos ou trabalho. Neste tipo de
contribuicdo, torna-se imprescindivel a avaliagdo dos bens, uma vez que esta ird
incorporar o capital social da sociedade.

No segundo capitulo, abordaremos de forma mais aprofundada todas as caracteristicas

inerentes a entrada em espécie.

2 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.42.

22 Art. 14.° CSC e art. 128° Tratado de Lisboa.

23 Em Espanha, o mesmo nio se sucede. Nos termos do art. 61.°, n.°2 LSC, uma entrada em moeda
estrangeira continua a ser caracterizada como uma entrada em dinheiro.

24O ROC ter4 de fazer uma avaliacdo de modo a encontrar uma correspondéncia na moeda com curso
legal (art. 28.°, n.°4 ¢ 4 CSC).

25 Art. 49.° Diretiva 2017/1132 do Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de junho de 2017.
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2. As Entradas em Espécie

2.1. Caracteristicas das Entradas em Espécie

De imediato, cumpre-nos compreender como entrada em espécie toda e qualquer
contribui¢do que seja composto por bens distintos de dinheiro?®. Assim, neste tipo de
entradas sao admitidos todos os bens a exce¢do do dinheiro ou da prestagao de servigos,
aportados pelos socios.

As entradas em espécie integram o capital social e, neste sentido, a doutrina entendeu
ser imperativo que essas entradas de capital apresentem determinadas caracteristicas
especificas para serem qualificadas como entradas em espécie?’. Essas caracteristicas

compreendem: a garantia, instantaneidade, produtividade e perpetuidade.

De acordo com a garantia, a entrada deve proporcionar seguranca para a sociedade e
para os seus credores. Nesta medida, o art. 601.° CC estabelece que todos os bens devem
ser suscetiveis de penhora de forma a garantir os créditos de terceiros. Também o art.20.°,
al. a) CSC, apresenta o requisito da “penhorabilidade dos bens”.*®

Todavia, estas disposi¢des legais do nosso ordenamento juridico levantam algumas
questdes, uma vez que o legislador comunitario foi menos exigente?’. Nos termos da
Diretiva 11327/2017 UE, devemos admitir bens que ndo sejam penhoraveis, mas que
demonstrem valor econémico, sejam transmissiveis e possibilitem a continuidade da
atividade da sociedade, mesmo que de forma indireta®’.

Segundo PAULO DE TARSO DOMINGUES, a posi¢do adotada pelo legislador
reflete a intencdo de estabelecer uma abordagem mais restritiva, o que resulta num
conflito entre a legislagdo comunitéria e a legislacdo nacional. Por outro lado, questiona
se o legislador nacional pretendeu deliberadamente adotar uma posi¢ao distinta da
preconizada pela Diretiva.>!

A nogdo de que o patriménio social, representado pelo capital social, constitui a

garantia dos credores reflete uma perspetiva antiquada®?. Atualmente, o capital social

26 Diretiva 2012/30/UE no seu art. 10.°n.° 1 “entradas que ndo consistam em dinheiro”.

27 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.47

28 PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, pp.684 ¢ 685.

29 A norma comunitéria presente na Diretiva 11327/2017 UE menciona “elementos de ativo suscetiveis
de avaliacdo economica”.

30 COUTINHO DE ABREU, 2023 (7* edigdo).

3 PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.686.

32 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, pp.48-52 ¢ PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.685.
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possui pouca ou nenhuma relevancia nesse contexto. A ideia de que os bens transferidos
pelos sdcios para a sociedade devem ser uma garantia representa uma abordagem estatica.
As entradas tém a finalidade de iniciar a vida societaria. Deste modo, o aspeto crucial
reside no valor econdmico do bem e no facto de as sociedades deverem ser dindmicas?? e
capazes de gerar riqueza independentemente da suscetibilidade a penhora do bem3.

Em suma, podemos afirmar que o legislador portugués foi além das exigéncias
estabelecidas pelo legislador comunitario, fundamentando essa decisdo por trés razoes:
em primeiro lugar, o lucro® ¢é a principal finalidade de uma sociedade e, como tal,
devemos acreditar que a atividade comercial ¢ suficiente para a garantia dos credores da
sociedade. Em segundo lugar, a exigéncia de penhorabilidade dos bens restringe o leque
de bens que podem ser admitidos como entrada na sociedade®®, o que afeta os possiveis
meios de satisfacdo dos credores da sociedade, ainda que de forma indireta. Por ultimo,
temos dispositivos legais?’ que evidenciam a aplicagdo da norma comunitiria no nosso
ordenamento juridico, superando a visdo restritiva do art. 20.°, n.°l, al. a) CSC. As
Diretivas Comunitarias tém um efeito horizontal e vertical, o que permite aos particulares
invocar uma Diretiva Comunitaria ndo transporta ou transporta de forma deficiente
perante uma entidade ou outros particulares®. Igualmente, os autores PAULO DE
TARSO DOMINGUES e COUTINHO DE ABREU concordam com a perspetiva de que
os bens devem ser avaliaveis em termos monetarios.3® JOSE ENGRACIA ANTUNES,
observa a possibilidade de os legisladores nacionais estabelecerem critérios mais
rigorosos®’,

ARMANDO TRIUNFANTE defende ainda a observancia da caracteristica da
instantaneidade. Esta caracteristica prende-se com o facto de a entrada em espécie dever
ser realizada num ato Unico, possibilitando que a sociedade utilize o bem objeto de

entrada no desenvolvimento da atividade comercial.

33 ENGRACIA ANTUNES, 2020, pp. 117 e seguintes

3* ARMANDO TRIUNFANTE, 2012, pp. 48-52.

3> ARMANDO TRIUNFANTE defende que “se tal suceder, os socios terdo aquilo que buscaram (o
lucro — art. 980.° CC), e os credores verdo, naturalmente, os respetivos créditos satisfeitos. ARMANDO
TRIUNFANTE, 2014, p.52. A este respeito ver também o art. 6. CSC e SANTOS (2014), pp. 530 e
seguintes.

36 No art. 735.° € seguintes CPC temos o elenco de bens que podem ou néo ser penhorados.

37 Vide https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=LEGISSUM%3A114547

3% A Diretiva 77/91/CEE foi substituida e revogada pela Diretiva 2012/30/UE, que por sua vez pela
Diretiva 11327/2017, que se encontra atualmente em vigor. O art. 7.° da Diretiva 77/91/CEE corresponde
ao art. 49.° da atual Diretiva.

3 PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.686 ¢ COUTINHO DE ABREU, 2023 (7* edigdo),
pp-259-262.

40 ENGRACIA ANTUNES, 2020, p.418.
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Nos termos do art. 26.°, n.°l CSC, as entradas em espécie “devem ser realizadas até
ao momento da celebragdo do contrato”. Os restantes numeros do referido preceito legal
sdo apenas aplicaveis as entradas em dinheiro*!.

Neste sentido, por forma a considerar-se realizada, a entrada tera de cumprir dois
fundamentos essenciais: a transmissdo do titulo juridico que permite mover o
compromisso juridico do socio para a sociedade e a disponibilizagdo material do bem a
sociedade de modo a que, sozinha, a mesma consiga retirar todas as utilidades que o bem
lhe proporciona. Assim, conseguimos concluir que o conceito de “realizacdo” se distingue

”42 na medida em que o socio pode realizar a sua entrada

do conceito de “cumprimento
sem cumprir totalmente a sua obrigagao.

Em ultima instancia, carece mencionar o prazo para a realizagdo da entrada. Ao
analisar o art. 26.°, n.°l CSC, concluimos que o bem deve ser disponibilizado a sociedade
até ao momento da celebragdo do contrato social, quanto muito no mesmo instante que a
celebragio do contrato®.

Por ultimo, ARMANDO TRIUNFANTE defende ainda a produtividade como
caracteristica, quer isto dizer que, o bem objeto de entrada deve ser til a prossecugdo do
fim da sociedade, ou seja, o lucro**. Consequentemente, a obrigacdo de entrada deve ter
valor econdmico e podem ser admitidos bens que nada tenham a ver com o objeto social,
desde que a inten¢do de obter lucro se mantenha (art. 6.°, n.°4 CSC)*. Observa ainda que
ndo necessario o caracter perpétuo, uma vez que se tornou desafiante assegurar a
permanéncia do bem na sociedade. Ademais, essa abordagem poderia resultar na perda
de bens benéficos para a sociedade. Assim, sdo admitidos bens temporarios, desde que:
sejam avaliados em relatorio por parte de um ROC (art. 28.°, n.°1 CSC)*®; discriminados
no contrato social com valor e essa mesma caracteristica (art. 9.°, n.°1, als. g) e h) e

efetivamente realizados pelo socio (art. 26.°, n°1 CSC).4’

41 Cfr. Comentério ao art. 26.° CSC, por TARSO DOMINGUES (2010), pp. 441 e seguintes.

42 Nos termos do art. 762.° CC, o devedor fica exonerado da sua divida quando cumpre a sua prestagio
de forma integral.

43 A este respeito, ver ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, pp. 193-195.

4 Arts. 12.°,1n.°2 CRP; 980.° CSC € 160.° CC.

4 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, pp.78-88.

46 Ver ponto 3.

47 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, pp.89-107.
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3. A Avaliacido das Entradas em Espécie e a sua Importancia

No contexto das entradas em espécie, a avaliagdo da entrada do sécio configura-se
como uma das a¢des mais significativas, na medida em que desempenha um papel crucial
na salvaguarda dos interesses dos credores sociais. O valor atribuido a cada entrada, na
correspondente composi¢do do capital social da sociedade, acarreta consigo a obrigacao
de assegurar aos credores da sociedade que a mesma tem, no minimo, esse patriménio.

Conforme mencionado previamente, o regime previsto no art. 26.° CSC estipula
que as entradas em espécie devem ser integralmente “realizadas até ao momento da
celebragdo do contrato de sociedade”***°. Ademais, contrariamente as entradas em
dinheiro, que valem por si*°, o Cédigo das Sociedades Comerciais exige que as entradas
em espécie sejam objeto de uma avaliagdo por parte de um ROC?! sem interesses na
sociedade (art.28.°,n.° 1 CSC)>2.

Na presenca de interesses contraditorios, ¢ comum que avaliagdo da entrada possa
suscitar ambiguidades, especialmente considerando que, ao realizar a entrada, um sécio
procura maximizar o seu valor, ao passo que a sociedade pretende mitigar o risco
associado a sobrevalorizagdo. Deste modo, o legislador promove uma avaliagdo “mais
justa da matéria”.

E da competéncia do Revisor Oficial de Contas estabelecer uma correlagdo entre o
montante da entrada em espécie e o valor nominal da participagio de cada socio>. Outro
elemento relevante diz respeito a atribui¢do do seu valor no capital social, sendo evidente

a justificativa para as precaucdes com as quais o legislador muniu este regime.

*8 Sobre este artigo, ver o capitulo 2.

4 A este respeito, o art. 27.° CSC proibe qualquer forma que libere o socio desta obrigacio.

39 A natureza niio pecuniaria das entradas em espécie impde desafios adicionais a sua avaliagio. Neste
sentido, o legislador instituiu uma série de requisitos destinados a garantir a fidelidade e precisdo desse
processo de valorag@o.

31 Nos termos do art. 9.° EOROC, sdo considerados Revisores Oficiais de Contas aqueles que se
encontram obrigatoriamente inscritos na lista publicada em Diario da Republica. O art. 49.°, n.°l EOROC,
diz-nos que o ROC “desempenha as fungées contempladas no presente Estatuto em regime de completa
independéncia funcional e hierarquica relativamente as empresas ou outras entidades a quem presta
servicos”.

32 A obrigatoriedade do relatorio por parte do ROC ¢é imposta nas sociedades de capitais. Por outro
lado, nas sociedades em nome coletivo, os socios podem renunciar ao relatério do ROC, assumindo a
responsabilidade de que o bem em questao possui um valor determinado. Contudo, essa op¢ao nao ¢ isenta
de consequéncias, uma vez que, ao fazer uso dessa faculdade, o s6cio passa a ser solidariamente responsavel
pelo valor atribuido aos bens, em contraste com a responsabilidade subsididria prevista no art. 179.° CSC.
Embora nao tenha sido transposta para o direito societario nacional, a luz da Diretiva 2012/30 UE no seu
art. 10.°, n.°4, “pode um Estado-Membro dispensar o relatorio quando, pelo menos, 90% do valor nominal
de todas as agoes seja imitido em contrapartida de entradas em espécie efetuadas pro uma ou mais
sociedades”. ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.189.

53 Comentério ao art.28.° CSC, por MENEZES CORDEIRO, 2022, pp.211-214.
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Em primeiro lugar, o art. 28.°, n.°l CSC, preconiza a avaliagdo por parte de ROC

5556

independente da sociedade>*, ou seja, sem vinculos ou interesses na sociedade em

3758 sendo

questdo. Além disso, o ROC deve ser designado por meio de uma deliberagado
que os socios que pretendem efetuar a entrada ficam impedidos de votar3°%°. Deste modo,
podemos evitar conflitos de interesse entre os socios, a sociedade e os credores. Todavia,
tal restricdo deixa de existir no caso de todos os socios pretenderem efetuar entradas em

1.6 Nesta situacdo,

espécie ou quando estamos perante uma sociedade unipessoa
ARMANDO TRIUNFANTE, COUTINHO DE ABREU e MENEZES CORDEIRO®
sustentam que deve ser realizada uma deliberagao para cada uma das entradas em espécie,
sendo que o sécio em questdo deve ser impedido de votar na deliberagdo referente a sua
propria entrada. Do contrério, ndo haveria deliberagdo®.

Posteriormente, o ROC elabora o relatdrio, o qual deve observar os elementos
enumerados no art. 28.°, n.°3 CSC. Dentro deste elementos, podemos afirmar que os mais

pertinentes relacionam-se com os critérios® empregados na avaliagdo e se o valor

34 Em grande parte dos paises europeus, ndo se verifica este impedimento, “Com a exce¢do da Franga
que tem um sistema idéntico ao nosso, nos restantes paises da Unido Europeia tal perito pode ser o revisor
da propria empresa” — Cfr. ALMEIDA e CUNHA (2015), p. 697. A este respeito, ¢ de salientar os arts.
87.°,n.°4 ¢ 89.°, n.° 4 CSC, onde j4 se verifica a excecdo no caso dos suprimentos de capital.

35 No ntimero 2 do art. 28.° CSC, o legislador prevé a proibi¢do de exercicio de fungdes por parte do
ROC na sociedade em questdo ou noutras que com ela tenham uma relagdo de dominio ou de grupo.

3 Tais interesses sdo avaliados no momento de designagdo do ROC. ARMANDO TRIUNFANTE,
2014, p.176, nota 433.

57 A avaliagdo mencionada ocorre antes da celebragdo do contrato de sociedade, o que significa que
ainda ndo ha uma verdadeira sociedade, pois esta apenas adquire personalidade juridica somente no
momento do registo (art. 5.° CSC). Contudo, a constituigdo da sociedade ¢ um processo em
desenvolvimento ¢ que, consequentemente, ganha autonomia ao longo do tempo. Nesta exata medida,
podemos considerar a existéncia da sociedade e exigir a deliberagdo. Este facto encontra-se refletido no art.
26.°,n.1° CSC, na medida em que o mesmo estabelece que os socios devem realizar as suas entradas até ao
momento da celebragdo do contrato, ou seja, os bens objeto de entrada sdo incorporados na esfera juridica
da sociedade antes do seu registo. Nos arts. 36.°, n.°2 e 281.° CSC, temos exemplos em que se reconhece a
existéncia da sociedade antes do registo. (TRIUNFANTE, 2014, p. 171) (MENEZES CORDEIRO, 2022,
p- 263).

38 No CSC ndo temos expresso um regime para esta deliberagio. ARMANDO TRIUNFANTE defende
a aplicac@o do regime de maioria absoluta simples (arts. 250.°, n.3° e 386.° n.1° CSC). Todavia, neste caso
cada sdcio tem um voto, uma vez que os socios ainda ndo detém qualquer percentagem do capital social.
(TRIUNFANTE, 2014, p. 172).

% Quando abordamos a questdo do impedimento de voto, ndo se trata apenas de evitar conflitos de
interesses, mas também de resguardar os interesses dos demais s6cios e dos credores.

%0 ALMEIDA & CUNHA, 2015, p.696.

1 Anotagdo ao art. 28.° CSC, por MENEZES CORDEIRO, 2022, p.213.

62 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, pp. 172-173, COUTINHO de ABREU, 2023, p.263 ¢
MENEZES CORDEIRO, 2022, p.263.

6 PAULO DE TARSO DOMINGUES, considera que nesta situagio o ROC pode ser o0 mesmo nas
diferentes deliberagdes. Cfr. Comentario ao art. 28.° CSC, 2017.

64 “4 auséncia de previsdo legal sobre os critérios a utilizar deve-se, no entender da doutrina, a duas
razées. impossibilidade de prever critérios para entradas tdao diferentes; permitir discricionariedade
técnica aos peritos”. ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.174.
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atribuido a entrada corresponde ao valor nominal da participagdo social do socio®’.
Conforme anteriormente mencionado, os socios ndo t€m a prerrogativa de dispensar o
relatorio por parte do ROC® e, por conseguinte, ndo estdo autorizados a divergir das
conclusdes apresentadas por este. Se os socios considerarem que a avaliacdo realizada

pelo ROC “peca por defeito”%’

podem solicitar uma nova avaliacao efetuada por um
perito distinto®,

Em continuagao, ¢ imperativo que o relatério seja preparado de forma oportuna,
respeitando o prazo maximo de 90 dias (art. 28.°, n.°4 CSC), e 0 ROC deve monitorar
eventuais variagdes de valor que os bens possam sofrer durante o intervalo entre a
elaboragdo do relatorio e a formalizagdo do pacto social. Além disso, o relatorio deve ser
disponibilizado aos sdcios com antecedéncia de 15 dias em relagdo a celebragao contrato
de sociedade (art. 28.°, n.°5 CSC)%°.

Finalmente, a luz do art. 28.°, n.°6 CSC, o relatorio integra a documentagao sujeita
a publicidade, sendo depositado no registo comercial. Deste modo, estd dependente das
formalidades legalmente prevista para a publicidade, isto €, deve respeitar os arts. 166° e
167° CSC e os arts. 70° a 72° CRCom’°,

Considerando o exposto, concluimos que existe uma maior complexidade no que
concerne a avaliacdo das entradas em espécie. Todavia, ndo sera impossivel determinar

um justo valor’! e, para tal, deve ser respeitado o principio da proibi¢do acima do par’?.

% Tendo em consideracdo o art. 10.°, n.°2 da 2* Diretiva, podemos afirmar que o legislador portugués
foi além das exigéncias da legislagdo comunitaria, na medida em que impde uma avaliagdo efetiva e a
declarag@o especifica do valor apurado.

6 Com uma soluc¢do contraria temos o ordenamento juridico francés — art. L 223-9 “Toutefois, les
futurs associés peuvent décider a l'unanimité que le recours & un commissaire aux apports ne sera pas
obligatoire”.

7 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.183.

% BRUNO ALMEIDA e CARLOS CUNHA, adevertem para a possibilidade de uma contribuigdo
excessivamente subavaliada acarretar uma situagdo de enriquecimento ilicito para a sociedade (art. 773.°
CC). ALMEIDA & CUNHA, 2015, p.701.

% PAULO DE TARSO DOMINGUES, considera que os 15 dias mencionados servem também para
permitir a reclamagdo por parte dos socios. PAULO DE TARSO DOMINGUES, Comentario ao art. 28.°
CSC, 2017.

70 A luz do art. 73.° CRCom, o relatério pode ser consultado por qualquer interessado.

! De acordo com a Norma Contabilistica e de Relato Financeiro 11 “Propriedades de investimento”,
corresponde & “Quantia pela qual um ativo pode ser trocado ou um passivo liquidado, entre partes
conhecedoras e dispostas a isso, numa transa¢do em que ndo existia relacionamento entre elas”.
https://www.cnc.min-financas.pt/_siteantigo/SNC _projecto/NCRF 11 _propried_invest.pdf

72 Este principio encontra-se previsto nos arts. 25.% n.°l e 298.° CSC. Anotagio ao art. 25.° CSC, por
MENEZES CORDEIRO, 2022, p.208.
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Assim, o valor atribuido ao bem deve corresponder ao valor real do bem, nunca superior,
mas podendo ser inferior’?.
Para concluir acerca do tema apresentado neste ponto, fica evidente que o legislador

visa proteger mais os credores da sociedade do que os proprios socios’.

3.1. Responsabilidade por Erro na Avaliag¢do

A fim de assegurar que o valor designado como entrada por cada socio seja
efetivamente incorporado no patriménio da sociedade, a nossa legislagdo delineou
mecanismos para garantir tal desiderato. Essas disposicdes estdo contempladas nos arts.
25.°,n.°3 en.’4, € 29.° CSC. As duas primeiras tratam a responsabilidade dos sécios caso
a sociedade nao receba o montante estipulado como entrada. Ja o tltimo artigo referido
regula a aquisi¢do de bens a acionais.

Neste ponto, cabe a analise da responsabilidade por erro na avaliagdo. A doutrina
tradicional >, refere-se a ela como “responsabilidade pela diferenga”’®, derivada da figura
“Differenzhaftung”’’ existente no ordenamento juridico alemdo. Por sua vez, outros
autores, preferem o termo “responsabilidade por erro do revisor”, argumentando que a
legislacdo portuguesa nio quis adotar integralmente essa figura’®. No ambito da
legislagdo alema, ndo existe previsdo para o relatorio por parte do ROC, sendo o valor da
entrada em espécie fixado no registo”.

Como discutido anteriormente, em Portugal, a elaboragdo do relatério ¢ uma
exigéncia sempre que a entrada seja em espécie (art. 28.° CSC). Em muitos casos, o
momento do relatorio assume mais relevancia do que o contrato em si. Ao considerarmos
o disposto no art. 25.°, n.°1 CSC, a proibi¢ao de emissdo abaixo do par ndo diz respeito
ao valor da entrada em espécie no momento do contrato, mas sim ao valor estabelecido

na avaliacdo®. Neste sentido, a responsabilidade do sdcio ndo abrange possiveis

73 Deste modo, o justo valor corresponde ao critério mais adequado para a avaliagdo das entradas em
espécie. A este respeito, temos o § 14 da DRA 841.

74 Comentério ao art. 28.° CSC, por MENEZES CORDEIRO, 2022, p.213.

75 Enquadrado nesta posi¢do temos PAULO DE TARSO DOMINGUES.

76 PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2017, p.493 ¢ ALMEIDA & CUNHA, 2015, pp.706-707.

77 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.263 ¢ PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, pp. 697-
699.

8 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.264 e MANUEL PITA, 2004, pp.552 e seguintes.

7 Na legislacdo espanhola, sio contempladas as despesas relacionadas com a constitui¢io e registo da
sociedade, as quais devem ser ressarcidas pelos socios para equiparar o patriménio social do CS (art. 38.°,
n.°3 LSC).

80 Assim, um dos principais pressupostos é que o erro seja inicial. MENEZES CORDEIRO, 2022, pp.
207-209.
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alteragdes de valor, como, por exemplo, em casos de depreciacdo normal do bem; abrange
apenas o valor resultante da avaliagdo. Portanto, é apropriado afirmar que a designagdo
mais adequada seria a responsabilidade por erro do revisor, na medida em que o erro do
perito € pressuposto indispensavel de responsabilidade.

O compromisso que o socio assume para com a sociedade decorre do valor atribuido
a sua entrada e, por conseguinte, estd relacionado com a sua participagdo social. Desta
forma, a obrigagdo do socio nao se encerra com a simples entrega do bem. Se o crédito
da sociedade nao for totalmente satisfeito devido a um erro na avaliagdo do ROC, o socio
deve responder pela diferencga (art. 25.°, n.° 3 CSC).

Para que a responsabilidade do socio, seja efetiva, € necessario que sejam preenchidos
determinados requisitos presentes no art. 25.°, n.°3 CSC. Em primeiro lugar, o socio deve
ter realizado uma entrada em espécie, na medida em que a responsabilidade por erro do
revisor apenas se aplica a este tipo de entrada. O segundo requisito indispensavel, prende-
se com a existéncia de erro na avaliacdo feita pelo ROC, nomeadamente a sobreavaliag@o
do bem. Neste cenario, ocorre uma avaliagao otimista em que o valor real do bem avaliado
ndo atinge o montante atribuido como participagdo social. Diante desse quadro, cabe ao
socio complementar a sua entrada em dinheiro ou em espécie®! até atingir o valor nominal
das suas acdes. No caso inverso, ndo ha necessidade de qualquer reposicao por parte do
socio, resultando na sociedade uma reserva oculta®?.

Por conseguinte, diversos erros sdo passiveis, e destacaremos trés deles.

O primeiro refere-se ao cumprimento defeituoso, isto ¢, o bem fornecido pelo socio
possui defeitos que diminuem o seu valor. Neste caso, 0 ROC pode nao ter percebido os
vicios ao realizar a avaliagdo, dando origem a responsabilidade nos termos do art. 25.°,
n.°3 CSC.

Outra situacdo ¢ a impossibilidade originaria®®. Em caso de extin¢do do bem depois
do relatério e antes da entrega, entdo deve-se aplicar a impossibilidade de prestacao
presente no art. 25.°, n.°4 CSC. Se essa impossibilidade ja existia a data do relatério e ndo

foi reconhecida, entdo ja se enquadra no &mbito do art. 25.°, n.°3 CSC?,

81 A lei ndo menciona como deve ser realizado o reforgo, pelo que entendemos que pode ser em dinheiro
ou outro bem. Contrariamente, no art. 25.°, n.°4 CSC ja se expressa a necessidade de o socio realizar a
entrada em dinheiro.

82 A reserva oculta consiste numa condi¢do patrimonial positiva que ndo é incorporada no capital social
devido a auséncia de registo nos documentos da sociedade. ELIZABETE RAMOS e¢ SOVERAL
MARTINS, 2007, pp. 224 e 225.

8 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p. 269.

8 Neste caso, ndo existe a hipotese de invalidade de todo ou contrato ou a invalidade de participagio
do s6cio em questdo. Este realiza a obrigac@o de entrada em dinheiro € mantem-se como sdcio.
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O ultimo cenario, previamente abordado, diz respeito a entrada de um bem em que o
passivo associado ¢ maior que o ativo. Neste campo, tratam-se situagdes em que o ROC
ndo avaliou devidamente o bem. Segundo a perspetiva do autor PAULO DE TARSO
DOMINGUES, diante deste caso, deveria ser declarada a nulidade da criagdo de
participagdo social desprovida de fundamento patrimonial®®. Todavia, na nossa analise, a
solugdo apresentada pelo autor parece-nos excessiva em relagdo a natureza do erro, uma
vez que pode ser corrigida mediante entrada adicional do sdcio até ao valor estabelecido
no relatério.

Cumpre ainda mencionar a “inexisténcia de qualquer juizo de censura”®

na
imposi¢ao da responsabilidade estabelecida no art. 25.°, n.°3 CSC. O mecanismo da
responsabilidade por erro do revisor emerge como uma oportunidade para que o socio
cumpra integralmente com a sua obrigagao inicial, sem que isso configure incumprimento

ou responsabilidade contratual.

Conforme observado, quando a garantia dos credores e a integridade patrimonial da
sociedade sdo prejudicadas devido a uma avaliacdo imoderada realizada pelo ROC, a
responsabilidade por esse erro recai sobre o socio (arts. 25.°, n.° 3 e 28.° CSC). Todavia,
noutros ordenamentos juridicos essa responsabilidade ¢ atribuida diretamente ao perito®’.
Embora a consagragdao do legislador portugués, sustentamos a perspetiva de que a
responsabilidade do ROC ndo deve ser integralmente excluida e ainda a responsabilidade
dos membros da administracdo ou dos fundadores por “inexatiddo ou deficiéncia de
indicagbes dadas ao ROC %%,

Do ponto de vista legal, a extensdo da responsabilidade para o ROC pode ser
justificada pela presenca inequivoca de uma relagdo contratual explicita entre a sociedade
e o perito, regulada pelo art. 798.° CC°. Apos verificados todos os pressupostos desta

modalidade de responsabilidade, surge a obrigacao de indemnizagao a favor da sociedade.

85 Comentério ao art. 20.° CSC, por PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2010, pp. 342 ¢ 343.

8 A sociedade detém um crédito sobre o s6¢io, mesmo na auséncia de culpa por parte dele ou do ROC.
ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, pp. 272 ¢ 273.

87 Temos como exemplo a Alemanha (§49 AktG € §23 € seguintes HGB), em Espanha (art. 68.° LSC),
a Franca (art. L 225-8, §2 ¢ L225-14, §1, Code de Commerce) e em Italia (art. 2343.°, §2 ex vi do art. 2465.°,
§3 ambos do Codice Civile italiano). — Consult. Em ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.274.

8 Comentario ao art. 25.° CSC, por MENEZES CORDEIRO, 2022, p.208.

8 Vide art. 71.°,n.°1 CSC.

0 O revisor responde perante a sociedade, na medida em que a relagio contratual é com esta e nio com
os socios — art. 28.° CSC. ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.277 e MANUEL PITA, 2004, p.328.
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Nos termos do art. 799.° CC, incide sobre o ROC a tarefa de provar que o dano nao
resultou de qualquer negligéncia da sua parte — presung¢ao legal de culpa.

Alguma doutrina defende igualmente a indemnizagdo quando os credores ou sdcios
sdo prejudicados por uma avalia¢do incorreta do ROC. Nesta medida, tratamos a figura
da responsabilidade por recomendagdes, conselhos ou informagdes (responsabilidade

civil por factos ilicitos — art. 485.° CC)°!.

3.2. Garantia da realizagdao da Entrada em Espécie

No que concerne a garantia da realizagdo da entrada, bem como ao principio da
concretizagdo efetiva do capital social, o legislador portugués ndo se limitou apenas ao
disposto no numero 3 do art. 25.° CSC, mas também elaborou o niimero 4 do mesmo
preceito legal. Deste modo, o legislador visa precaver as contingéncias que podem surgir
antes e até a elaboracdo do relatorio do ROC, bem como aquelas que podem ocorrer apos
a sua redagdo (art. 25.°, n.°4 CSC). Entendemos que até a efetiva entrega do bem, o 6nus
recai sobre o sdcio, constituindo esta uma das premissas subjacentes ao regime da
responsabilidade estabelecido pelo art. 25.°, n.°4 CSC. Todavia, divergimos da
abrangéncia aparentemente ilimitada que o legislador parece ter conferido a esta norma,
diferenciando-se substancialmente do regime consagrado no Direito Civil®2.

Nesse contexto, a lei contempla a conversao em dinheiro das entradas em espécie nos
casos em que: venham a ser frustradas por ato legitimo de terceiro, enfrentem
impossibilidade de prestagao ou quando se torne ineficaz a estipulagdo de acordo com o
art. 9.°, n.° 2 CSC. Se o bem em questdo for essencial para a concretizacdo do objeto
social, a legislagdo concede aos sdcios a op¢do de dissolver a sociedade®.

A primeira circunstancia a ser abordada refere-se a “qualquer privacdo do bem objeto
de entrada que a sociedade sofra por ato legitimo de terceiro”. Essa privacao pode
assumir carater definitivo ou temporario, abrangendo tanto situagdes totais ou parciais, €

manifestando-se tanto no &mbito juridica quanto no material®*. Neste contexto, vérias sdo

! De acordo com ARMANDO TRIUNFANTE, merece destaque a figura do contrato com eficacia de
protecdo para terceiros, que se enfatizou como uma modalidade bem sucedida. Por meio dessa abordagem,
¢ possivel salvaguardar terceiros que, devido a sua relagdo proxima com os contraentes, devem ser incluidos
na esfera de protegdo do contrato. ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p. 278.

2 MENEZES CORDEIRO, 2022, p.208.

%3 Comentario ao art. 25.° CSC, por MENEZES CORDEIRO, 2022, p.208.

% Esta privacdo pode ser judicial ou extrajudicial dependendo das situagdes. ARMANDO
TRIUNFANTE, 2014, pp. 286 e seguintes.
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as circunstancias passiveis de configuracdo, destacando-se: quando a sociedade detém
um direito obrigacional sobre o bem, a0 mesmo tempo em que um terceiro possui um
direito real sobre esse mesmo bem, resultando na privagdo desse bem a sociedade; a
entrada com propriedade plena do bem, sujeito a direitos reais anteriores, inviabiliza a
exploracdo pela sociedade®®; um terceiro possuidor que faz valer a sua posse contra a
sociedade; e nos casos de entrada com patente, ocorre a cessagdo dos direitos inerentes
ao registo da mesma”®.

No que respeita as consequéncias a aplicar nestas situagdes, o legislador portugués
ndo preconiza a devolucdo das participagdes sociais pelo socio, ou seja, ndo advoga a
exclusdo. A inten¢do do legislador nacional ¢ manter o socio na sociedade, instando-o a
continuar a cumprir a sua obrigagdo de entrada, embora agora com um objeto diferente,
nomeadamente o dinheiro. E relevante destacar que, para imputar responsabilidade ao
socio, a privacao do bem deve derivar de circunstancias vigentes no momento da entrega,
isto ¢, deve preceder a concretizagcdo da entrada. Em suma, do teor do art. 25.°, n.°4 CSC,
podemos inferir que o legislador objetivou transformar a obrigagdo de entrada numa
“verdadeira obrigacdo de resultado”, com o intuito de assegurar a realizacdo efetiva do
capital’’, independentemente da culpa do s6cio?®.

Posteriormente, o referido preceito legal aborda a impossibilidade de cumprimento
da prestac¢ao, isto ¢, circunstancias que resultam na incapacidade do s6cio em fornecer o
bem a que inicialmente se comprometeu a entregar. Contrariamente a privagao do bem, a
impossibilidade somente pode ocorrer até ao momento em que o bem ingressa no
patrimonio da sociedade®. Assim, parece estar em causa somente uma impossibilidade
superveniente, uma vez que o bem tera de existir a data do relatério e tornar-se impossivel

100

posteriormente Deste modo, o preceito legal sugere que uma impossibilidade

%5 Trata-se da transmissdo de um direito real, por exemplo a venda de bens alheios. No direito civil
tratar-se-ia de uma nulidade (art. 892.° CC), contudo no direito societario o socio ndo fica isento de realizar
a sua entrada em dinheiro.

% Por decisdo do tribunal (art. 115.° CPI), em caso de anulagio (art. 33.° CPI) e de nulidade (art. 114.°
ex vi do art. 32.° CPI).

97 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.292.

%8 Seguindo MENEZES CORDEIRO ndo determina se é imputdvel ao socio, a sociedade ou a terceiros.
Comentario ao art. 25.°, por MENEZES CORDEIRO, 2022, pp. 207 a 209.

% A impossibilidade pode ocorrer durante o periodo compreendido entre o relatério do ROC ¢ a
celebragdo do contrato (art. 26.°, n.° 1 CSC). Este ¢ o limite temporal.

100 pelo contrario, estariamos perante uma impossibilidade originéria (art. 401.° CC), cuja solugdo ¢é
encontrada no regime estabelecido pelo art. 25.°, n.°3 CSC — Responsabilidade por erro do revisor. O art.
401.° CC determina a nulidade do negdcio juridico quando exista impossibilidade originaria. Todavia, nesta
circunstancia, uma impossibilidade originaria ndo pode ocorrer, uma vez que o bem em questdo deve ser
avaliado e, se este ja ndo estiver disponivel no momento da avaliagdo pelo ROC, o contrato de sociedade
ndo podera ser efetuado.
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originaria ndo cabera neste campo, o que resultaria na nulidade do contrato de acordo
com a lei civil (art. 401.° CC). Todavia, o legislador societario adotou uma solu¢ao mais

1101

simples que se afasta consideravelmente da abordagem da lei civil'” e que assegura a

distin¢do entre a impossibilidade superveniente!??

e a originaria . De acordo com o CSC,
na impossibilidade de cumprir a sua entrada como definida inicialmente, o sdcio responde
por prestagdo equivalente em dinheiro. No caso de se tratar de uma impossibilidade
originaria, a solugao passa pela aplicacdo do regime de responsabilidade por erro do
revisor (art. 25.°, n.°3 CSC). Novamente, o legislador procurou estabelecer uma
verdadeira obriga¢do de resultado!®3.

Surge, assim, a interrogacdo quanto a extensdo da aplicacao desta norma (nimero 4
do art. 25.° CSC), nomeadamente, se ¢ suficiente a ocorréncia de um sacrificio
excessivo'®™ ou se esta disposi¢do exige uma impossibilidade absoluta.

De facto, a divergéncia em relacao a lei civil ndo se limitou as consequéncias da
impossibilidade, estendendo-se também a questdo da transferéncia de riscos. A verdade
¢ que a impossibilidade prevista no art. 25.°, n.° 4 CSC nao resolve integralmente a
problemadtica do risco, ndo se alinhando, assim, com as solu¢des adotadas no direto civil
para abordar esta situacdo!%. Analisemos agora a situagdo de mora por parte do credor.
Neste cendrio, o socio manifesta a inten¢do de cumprir com a sua obrigacdo de entrada,
mas depara-se com a falta de cooperacao por parte da sociedade. Conforme estipulado no
direito civil, nessa circunstancia ocorreria a conversao do risco, passando este a ser
suportado pela sociedade (consoante o art. 815.° CC). Todavia, na lei societaria, a

obrigacdo de realizar a entrada em dinheiro permanece inalterada. A inica excegdo a essa

regra decorre da consignacdo em deposito (art. 841.° CC)!'%. No caso de perda ou

101 Bssa solucdo decorre da intengdo tltima do legislador societario de assegurar a efetiva realizagio
do capital social até a data de registo do contrato de sociedade.

102 No 4mbito societario, os ordenamentos juridicos vizinhos frequentemente adotam solugdes andlogas
as do direito civil: em Italia, a impossibilidade originaria resulta na nulidade da participagdo do sécio e em
Espanha, o art. 64.° LSG regula a matéria da entrada do bem pelo Codigo Civil e a questdo do risco ¢
abordada pelo Codigo de Comercio espanhol. ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p. 294.

103 O legislador aborda diversas hipoteses de impossibilidades abrangendo aspetos como a totalidade
ou parcialidade, a imputabilidade ou ndo ao s6cio devedor, a natureza definitiva ou temporal, assim como
a caracterizacdo subjetiva ou objetiva. Mesmo quando a impossibilidade ¢ temporaria, ndo parece razoavel
que a sociedade tenha de aguardar que o bem deixe de ser impossivel. No que respeita a impossibilidade
parcial, a sociedade pode determinar se esta apresenta interesse. Neste caso, o s6cio apenas tera de entrar
com dinheiro para completar a parcela que falta.

104 Teoria do limite do sacrificio. Comentario ao art. 25.°, por MENEZES CORDEIRO, 2022, pp. 207
a 209.

105 O risco coloca-se ainda ap6s a transmissio do direito real e da entrada do bem — art. 796.° CC.

106 A consignagdo em depdsito consiste na faculdade de o devedor depositar o bem num terceiro, de
forma a libertar-se do credor. Assim, o terceiro passa a ter a obrigagdo de entregar o bem ao credor.
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deteriora¢do!?’, as entradas que se configuram como direitos com vigéncia prolongada ao
longo do tempo também estdo sujeitas as disposi¢des do art. 25.°, n.°4 CSC.
Por fim, o art. 25.°, n.° 4 CSC aborda a “ineficdcia da estipulagdo relativa a entrada

7108 B crucial compreender a natureza dessa ineficacia conforme delineada

em espécie
pelo legislador, bem como identificar as situacdes abrangidas por este preceito legal.
Uma interpretagdo literal sugere que o legislador se refere especificamente a uma
situagdo de ineficacia, nomeadamente, o ndo cumprimento dos requisitos estipulados nas
alineas g) e h) do art. 9.°, n.°l CSC, em conjunto com o art. 9.°, n.°2 CSC'?. Em termos

0 os estatutos da sociedade devem

mais simples, quando ha bens diferentes de dinheiro!!
detalhar a natureza da entrada de cada sdcio, fornecendo uma descricdo pormenorizada e
os valores correspondentes. Ao considerar a interagdo entre o art. 9.° e o art. 25.°, n.° 4
CSC, surge a questdo da possibilidade de resolver problemas que levam a invalidade da

entrada em espécie!!!

, mas que nao estao diretamente relacionadas com esses requisitos.

Igualmente, na eventualidade da auséncia do relatorio do ROC, o socio esta obrigado
a efetuar a sua entrada em dinheiro, na medida em que na falta desse relatorio, nao podem
constar no contrato as informagdes exigidas pelo art. 9.°, als. g) e h) CSC'!2, Todavia, no
que concerne as invalidades previstas no art. 9.°, n.°2 CSC, surgem questdes relacionadas
com a solucao a ser adotada.

Assim, se o vicio néo for identificado no momento do registo comercial''3, a nulidade
do contrato ¢ declarada, conforme o disposto no art. 42.° CSC. Contudo, a questdo parece
ser mais complexa no que concerne as ineficiéncias do art. 9.°, als. G) e h) e as nulidades
do art. 42.° CSC''*. Parece razoavel argumentar a favor da possibilidade de os socios

escolherem a solugdo estabelecida no nimero 2 do art. 42.° CSC, que prevé a sanagao do

vicio, evitando assim necessario substituir o bem por dinheiro.!!>

107 A titulo exemplificativo, considere-se a situagio de usufruto de um bem imével por um periodo de
30 anos. Se, porventura, ocorre um incéndio ao cabo de 20 anos, o s6cio € entdo obrigado a efetuar a entrada
correspondente ao tempo remanescente.

108 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.316.

199 E ndo da inefic4cia do negdcio em geral.

110 A redagdo do artigo leva-nos a concluir que este foi redigido a pensar também nas entradas em
industria.

1 No contexto das entradas em espécie, ¢ de mencionar o art. 19.°, n.°4 CSC, que segue a mesma
orientacao.

112 A conclusio deve ser a mesma quando os socios decidam incorporar tais informagdes no contrato.
Comentario ao art. 25.° CSC, por TARSO DOMINGUES, 2010, pp. 429 e 430.

113 A solugdo passa por recusar o registo — arts. 47.° e 48.%, n.°1, al. d) CRCom.

114 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p. 323.

115 Considerando que o interesse da sociedade é o bem a titulo de entrada, nio faz sentido forcar a
substituigao deste por dinheiro.
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Em suma, caso uma das hipoteses ocorra, o socio deve efetuar imediatamente a sua
entrada em dinheiro (art. 25.°, n.°4 CSC)'!®, Esta medida visa principalmente manter o
socio na sociedade e garantir a realizacdo efetiva do capital social. Esta disposi¢do nao
presume a culpa do sécio nem a ilicitude da sua conduta, e ndo implica qualquer obrigacao
de indemnizacdo. Em esséncia, o legislador apenas pretende alcancar o resultado
“prometido 117118,

Como alternativa, o art. 25.°, n.°4 CSC prev¢ a possibilidade de os socios dissolverem

a sociedade, seja porque a substituicdo do bem impede a continuacdo da atividade social.

116 Contrariamente a responsabilidade por erro, aqui a lei ndo apresenta outra alternativa a entrada em
dinheiro.

117 Trata-se de uma verdadeira obrigacdo de resultado e ndo de uma responsabilidade objetiva.

118 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, pp. 323 a 325.
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4. A Problematica das Entradas em Espécie e 0 Regime do art.29°CSC

Como observamos, o legislador nacional demosntrou uma preocupagdo em instituir
um regime rigoroso para as entradas em espécie, com 0s objetivos ja mencionados.
Portanto, ndo seria coerente permitir situagdes em que fosse possivel contornar as regras
estabelecidas. Um exemplo ilustrativo disso ocorre quando um socio realiza a sua entrada
em dinheiro e, logo apds a constituicao da sociedade, vende um imovel a mesma. Embora
essa transagdo ndo constitua uma entrada em espécie, por ndo requerer avaliagdo, na
pratica, equipara-se a uma entrada em espécie, contornando assim o regime imperativo
estabelecido para essas situacdes, especialmente no que diz respeito a avaliagdo do
ROC'?. No exemplo citado, o socio seria capaz de vender o imdvel a sociedade por um
valor substancialmente superior, e o legislador ndo teria meios para impedir a
sobrevalorizagao.

A doutrina'? denominou esse fenémeno de entradas dissimuladas ou “quase
entradas”, sendo regulamentadas pelo art. 29.° CSC!?!"22| onde sdo estabelecidos os
requisitos cumulativos € o Ambito de aplicagdo desse regime!??.

Numa anélise critica inicial, a doutrina aponta que o regime em discussdo deixa de
fora as SQ, regulando apenas as SA e as SC por Ag¢des. Argumenta-se que mesmo no
contexto das SQ, também podem ocorrer fraudes semelhantes que prejudiquem os
credores € os restantes socios!'?*'?’. Dado que o ar. 29.° CSC ja esta estabelecido,
argumentamos que ndo deve ser estendido as SQ'?®, sugerindo que estas devem recorrer

a solugdes legais alternativas, nomeadamente, o art. 71.°, n.°3 CSC!?’. Considerando que

119 Comentario ao art. 29.° CSC, por TARSO DOMINGUES, 2010, pp. 466 e seguintes.

120 PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.713.

1210 art. 29.° CSC deriva da norma comunitéria estabelecida no art. 11.° da Segunda Diretiva sobre
sociedades (77/91/CEE, de 13 de dezembro de 1976), que foi posteriormente substituida e revogada pela
Diretiva 2012/30/UE, de 25 de outubro de 2012. Por sua vez, essa diretiva foi substituida pela Diretiva
2017/1132 do Parlamento Europeu e do Conselho. Atualmente, o art. 11.° da Segunda Diretiva corresponde
ao art. 52.°.

122 A nivel europeu, esta previsdo legal teve inspiragdo alemd (§52 do Aktg). A norma alema tinha
como objetivo a prevengdo das entradas dissimuladas. ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p. 323.

12 MENEZES CORDEIRO ¢ MONTEIRO PIRES criticam a “desarrumagdo interna” relativamente
ao art. 29.° CSC. Comentario ao art. 29.° CSC, 2022, p.220.

124 COUTINHO DE ABREU, 2023 (7* edi¢io), p.253 ¢ RAUL VENTURA, 1986, p.126.

123 MENEZES CORDEIRO sustenta a opinido de que o art. 29.° CSC deveria estar inserido no Titulo
IV do mesmo codigo, argumentando que esta “deslocado”. Comentéario ao art. 29.°, por MENEZES
CORDEIRO, 2022, p.220.

126 A imposigdo de aplicacdo do regime apenas as SA e as SC por Acdes resulta da transposicio do art.
11.° da Segunda Diretiva das Sociedades.

1270 art. 71.° n.° 3 CSC aplicar-se-4 sempre que nio estejam preenchidos os requisitos do art. 29.°
CSC. Todavia, ARMANDO TRIUNFANTE defende que devemos ir mais além. “Assim sempre que a
aquisi¢do do bem pela sociedade se faca a um socio fundador (ou que se torne socio no prazo de dois
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ndo ha uma lacuna legal a ser preenchida, o art. 29.° CSC ndo pode ser aplicado por
analogia. Quanto a extensdo das situagdes de aumento de capital neste regime, o
legislador nacional optou por ir além do texto da diretiva comunitaria, o que ¢ justificavel
na nossa opiniao.

Para a aplicagdo deste regime, a lei estabelece a necessidade cumulativa de uma série
de requisitos!'?® relacionados com o valor da aquisi¢do, 0 momento em que esta ocorre €
os sujeitos envolvidos. Ademais, o regime ndo se aplica quando a aquisi¢ao ¢ realizada
em bolsa, em processo judicial executivo ou esta incluida no objeto da sociedade. Estes
requisitos visam identificar situagdes fraudulentas. Uma vez que apenas os socios podem
realizar entradas, € neles que o preceito legal se concentra.

Deste modo, o primeiro requisito concentra-se na identidade das partes envolvidas,
isto ¢, as aquisigdes que se enquadram neste caso sdo aquelas feitas aos sdcios fundadores
ou a quem se torne sdcio no periodo de dois anos apos o registo da sociedade, bem como
aos sOcios que participem no aumento de capital (arts. 29.°, n.°1, als.) a) e ¢) e 89.°, n.°1
CSC). Neste contexto, também se consideram as aquisi¢oes feitas ndo diretamente ao
socio, mas indiretamente por meio de terceiro!?%13,

No segundo requisito, observamos uma dimensdo quantitativa. Neste sentido, o
legislador nacional excluiu as aquisicdes de pequeno valor, sugerindo um risco menor
associado a elas. Portanto, consideram-se relevantes as aquisi¢des em que o contravalor
dos bens adquiridos excede os 2% ou 10% do capital social, dependendo se este ¢ inferior
ou superior a 50.000€'3!. E na celebragdo do contrato que se determina o valor da

aquisi¢cdo e a sua relagdo com o capital social (art. 29.°, n.°1, al. b) CSC).

anos), no periodo anterior a celebrag¢do do contrato ou nos dois anos seguintes, e com a contrapartida a
ultrapassar os limites estabelecidos no art. 29.°, n.°l, al. b), devem os socios fundadores responder
solidariamente pelos danos causados a sociedade.”. ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p. 338.

128 Embora nio mencionado na letra da lei, Paulo de Tarso Domingues defende a presenca de um
requisito adicional — a negociagdo em causa ser onerosa. Tal teoria prende-se com a mencéo a necessidade
de a sociedade prestar um “contravalor”. TARSO DOMINGUES, 2006, p.716.

129 Alguns exemplos neste Ambito: mandato sem representagio, mediagdo, gestdo de negdcios, entre
outros.

130 A alinea a) do art. 29.°, n.°1 CSC, tem por objetivo evitar a fraude que um sdcio possa cometer em
colaboragdo com um terceiro. O periodo de tempo referido, também denominado como “periodo suspeito”,
decorre da referéncia a alinea ¢) do mesmo artigo.

131 Esta disposi¢do tem sido objeto de criticas por parte da doutrina, uma vez que o capital social
minimo nas sociedades anonimas ¢ 50.000€, o que torna a fixa¢do do limite de 10% virtualmente
impossivel. Apenas no caso de reducdo de capital social ¢ que este pode ter um valor inferior (art. 95.°
CSC). Contudo, até nesta situa¢do surgem duvidas, uma vez que a redugdo ¢ temporaria ¢ levanta
dificuldades econémicas/financeiras, o que refuta o potencial para obter novos bens. ARMANDO
TRIUNFANTE, 2014, p.342.
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No ambito do art. 29.°, n.°1 CSC, cada aquisi¢do deve ser avaliada individualmente,
a menos que envolva uma unidade econémica. Considerando que o legislador menciona

o termo “contravalor’”!32

, € legitimo concluirmos que as aquisi¢des gratuitas ndo estdo
sujeitas a este regime. Por outro lado, este regime ndo abrange apenas o contrato de
compra ¢ venda, mas também todos os contratos onerosos que permitam a sociedade
adquirir um bem ao sécio, nomeadamente, a permuta, a troca, escambo, a dagdo em
cumprimento e até a aquisigdo de servicos'33. E importante destacar que néo é necessario
que haja uma transmissao de direito de propriedade.

No que concerne ao terceiro requisito positivo, este estd associado ao elemento
temporal, especificamente, deve-se ter em consideragdo todas as aquisi¢cdes realizadas

antes da celebra¢do do contrato social ou até dois!3*

anos apos o registo do contrato ou
aumento de capital'*>. Neste contexto, as aquisi¢des efetuadas durante este intervalo de
tempo, desde que atendam aos critérios estipulados no art. 29.° CSC, devem ser
submetidas a avalia¢do pelo ROC e sujeitas a deliberacao.

Por tltimo, € pertinente mencionar o requisito negativo estipulado pelo art. 29.°, n.°2
CSC. Como mencionado supra, mesmo que uma aquisi¢ao preencha todos os requisitos
elencados no nimero 1 do art. 29.° CSC, esta ndo se aplica caso a aquisi¢ao tenha ocorrido
em bolsa, em processo judicial executivo ou esteja compreendida no objeto da sociedade.
Tal restricdo justifica-se pelo facto de que, nas duas primeiras situacdes, o risco de
sobrevalorizagdo ¢ diminuto, uma vez que o valor do bem ¢ determinado pelas regras de
mercado e ndo pelas partes envolvidas. No que concerne ao terceiro desvio, surgem

questdes interpretativas na doutrina. Esta advoga'3®

que devemos interpretar a norma
portuguesa de forma a estar em consonancia com a norma comunitéaria'?’, isto é, devemos
considerar apenas os objetos que sdo efetivamente prosseguidos pela sociedade (art. 11.°,
n.° 2 e 3 CSC), de modo evitar uma ampliagdo excessiva do objeto estatutario e,

consequentemente, uma extensao do art. 29.° CSC.

132 PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.716.

133 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, pp.343-344.

134 Chamamos a este periodo de dois anos o “periodo suspeito” € corresponde ao minimo permitido
comunitariamente. PAULO DE TARSO DOMINGUES, 2006, p.715.

135 Esta possibilidade ndo estd contemplada na Diretiva 2012/30/UE, o que a caracteriza como uma
inovagio introduzida pelo legislador portugués. E meritério reconhecer e apreciar esta ampliagdo, dado que
a questdo da efetivagdo do capital social ¢ relevante tanto no momento da constitui¢do da sociedade quanto
durante o aumento de capital. Deste modo, as aquisigdes feitas até dois anos apds o registo do aumento de
capital, ficam submetidas ao art. 29.° CSC. ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p. 347.

136 ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, pp. 350 e 351.

137 A norma comunitaria menciona “quadros das operacdes correntes da sociedade”.
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A este respeito, ARMANDO TRIUNFANTE propde uma atualizagao legislativa mais
alinhada com o Direito Alemao, defendendo uma interpretacdo mais restritiva que leve
em consideracdo apenas as “operagoes que constituam o centro real de atuagdo da

sociedade”'38.

Uma vez que os critérios mencionados anteriormente tenham sido preenchidos, a
aquisicao deve seguir o regime estabelecido nos nimeros 1 € 3 a 5 do art. 29.° CSC. Em
linhas gerias, essa aquisicdo deve ser precedida por uma deliberacdo tomada em
assembleia geral'®®, permitindo assim o conhecimento e consentimento de todos os
socios. Aprovagdes genéricas ndo sdo admitidas, e idealmente a deliberagdo deve ocorrer
antes da realizagdo do contrato, embora seja possivel realizar-se posteriormente. Durante
essa deliberacdo, o socio ao qual os bens estdo a ser adquiridos encontra-se impedido de
votar, evitando assim a influéncia dos seus interesse pessoais ¢ prevenindo um conflito
de interesses. Enquanto a delibera¢do ndo ocorrer, a aquisi¢do ¢ considerada sem efeito
(art. 29.°, n.°5 CSC) e sera anulével caso o socio impedido vote (art. 58.°, n.°1, al. a) CSC).

Ademais, o contrato formaliza a aquisi¢ao deve ser reduzido a escrito (art. 29.°, n.°4
CSC) e a sua inobservancia conduz a nulidade do negécio juridico (art. 220.° CC). E
também necessario que a aquisicao seja registada e publicada (arts. 3.°, n.°1, al. b); 15.°,
n.°2 e 70.°, n.°1, al. a) CRCom).

Por fim, o bem adquirido deve cumprir os mesmos requisitos das entradas em espécie

em termos de avaliagdo, conforme estipulado pelo art. 28.° CSC.

138 Ver nota (910) de ARMANDO TRIUNFANTE, 2014, p.351.

139 Dependendo do tipo de sociedade, esta pode ser uma assembleia geral convocada, uma assembleia
universal ou uma deliberagdo unanime por escrito (arts. 53.°, n.2 e 54.° CSC). No que respeita ao quoérum,
exige-se uma maioria simples absoluta, prescindindo-se de quérum constitutivo.
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Conclusao

Concluimos, assim, a nossa analise, da qual extraimos diversas conclusdes
pertinentes sobre o tema em questdo. A partir da premissa inicial estabelecida,
constatamos que a obriga¢do de entrada por parte dos soécios desempenha um papel
fundamental na protecao dos credores. Ao longo deste estudo, examinamos diversas
formas de entrada, com destaque para as entradas em espécie, € a sua importancia na
efetivacao do capital social.

Ao analisarmos o conceito de Capital Social, compreendemos que este continua a
desempenhar um papel crucial no nosso Ordenamento Juridico, particularmente no que
diz respeito as garantias dos credores da sociedade. Notamos que o nosso legislador
estabeleceu um regime que visa assegurar que o valor patrimonial declarado corresponde
a realidade. Portanto, acreditamos que a sociedade deve ser dindmica e capaz de gerar
lucros de forma a garantir os interesses dos credores.

Todavia, por meio deste estudo, podemos observar que uma parte significativa da
regulamentacdo das entradas em espécie baseia-se em principios da Doutrina e em
comparagdes com o Direito de outros paises, o que resulta em interpretagdes controversas
e nos leva a defender a necessidade de uma regulamenta¢cdo mais precisa. Um exemplo
disso ¢ o art. 20° CSC, no qual o legislador portugués estabelece como Unica exigéncia
que os bens sejam passiveis de penhora. Dessa forma, cabe-nos questionar se tais bens
sdo admissiveis ou ndo para serem utlizados como entrada.

Neste contexto, torna-se imprescindivel a imposi¢do de uma avaliagao prévia das
entradas em espécie (conforme estabelecido no art. 28.° CSC), uma vez que tal medida
visa evitar a inser¢ao de bens cujo valor real ndo corresponda ao declarado pelo so6cio, o
que poderia prejudicar tanto a sociedade quanto os credores. Alem disso, € relevante
destacar os mecanismos subsequentes a avaliagdo, delineados no art. 25.°, n.° 3 e 4 CSC,
0s quais visam garantir a efetiva incorporagao do valor no patrimdnio da sociedade. Nesta
medida, compreendemos que o Revisor Oficial de Contas desempenha um papel crucial
na avaliacdo das entradas em espécie, dada a diversidade de naturezas que estas podem
apresentar. Portanto, ndo seria descabido considerar a partilha de responsabilidade com
0s socios em casos de erros na avaliagdo realizada por este profissional.

Cumpre ainda mencionar o art.29.° CSC, que tem por objetivo evitar potenciais
tentativas de contornar o regime das entradas em espécie. Embora seja especificamente

aplicavel apenas as sociedades an6nimas e em comandita por a¢des, ndo podemos deixar
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de reconhecer que este dispositivo proporciona um fastigioso nivel de protecdo a
sociedade e, por conseguinte, aos seus credores, ao impedir que os socios obtenham
beneficios a custa do patrimoénio social.

Por fim, visando mitigar a inseguranca e incerteza juridicas, consideramos ser
benéfico que o legislador examine este tema, com o intuito de estabelecer uma
regulamentacdo mais concreta. Ademais, seria enriquecedor termos um maior
desenvolvimento da jurisprudéncia e uma ampla discussao por parte dos autores nacionais
sobre este assunto.

No amago da questdo, ainda que de forma indireta, as entradas dos sdcios compdem
o capital social, o qual, por sua vez, assegura os credores, visto que as entradas em espécie
constituem o patriménio da sociedade, e o regime que garante a efetiva realizagao do

capital social salvaguarda o mesmo.
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